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Amy Vanessa Francis, cliente
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pour vérifier mon courriel ou fout
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Au cours des derniéres années, nous avons porté une
attention foute particuliére & notre stabilité ef & nofre
intégrité financiéres. La valeur de cefte attention n'a jamais
éfé aussi évidente. Presque chaque jour, nous apprenons
que des sociéiés de nofre secteur font face & des difficultés
financiéres. Par contre, je pourrais mentionner, sur e plan
financier, quelles sont nos forces & Aliant : un bilan solide,
des flux de trésorerie disponibles abondants ef I'un des
meilleurs ratios d'endetiement du secteur. Il est également
important de souligner que nous avons mérité des éloges
pour la préseniation de notre information financiére, jugée
fransparente et compléte. Aliant a des fondements solides.
Uintégrité de nofre direction ef de nos systémes de gesfion
consfitue un atout considérable sur le marché actuel.

Bénéfice net en hausse de 38 %

Nous metions I'accent sur la fidélisation et I'accroissement
de la clientéle pour atteindre une nouvelle croissance et
accroifre la valeur pour les actionnaires. Les résultats de
nofre deuxiéme frimesire confirment sans I'ombre d'un doute
le succeés de cefte stratégie. Le bénéfice net atiribuable
aux actions ordinaires a bondi de 38 % pour afteindre
82 millions de dollars, par rapport & 60 millions de
dollars au deuxiéme frimestre de I'exercice précédent.

le bénéfice par acfion a grimpé de 34 %, 4 0,59 §,
alors que les produits d'exploitation pour le trimesfre ont
progressé de 11 millions de dollars, soit de 2 %, pour
s'éfablir & 670 millions de dollars.

Croissance des produits d'exploitation -

entiérement interne

la croissance des produits d'exploitation découle en grande
partie de la progression des services sans fil et des services
Infernet de respectivement 11 % et 12 % pour le frimesire.
Elle provient également de nos secteurs des communications
& distance ef des technologies de I'information. le commerce
accru d'Inmarsat a propulsé le taux de croissance de nofre
secfeur des communications & distance & 18 % au cours
du deuxiéme frimestre de 2001, alors que les produits
d'exploitation firés des technologies de l'information

ont enregistré un accroissement de 14 %. La hausse des
produits d'exploitation a éfé contrebalancée par les
répercussions de la décision de 2001 du Conseil de la
radiodiffusion et des #élécommunications canadiennes sur
les subventions de codts, qui a réduit de 30 millions de
dollars les produits d'exploitation firés des services de
télécommunications locaux au cours du frimestre (56 millions
de dollars depuis le début de I'exercice).

Stabilité et intégrité

Jay Forbes, président-directeur général

Baisse du BAIIA en raison de la décision du CRTC

Le BAIIA [bénéfice avant intéréts, impdts et amortissement)
s'est éfabli & 247 millions de dollars pour le deuxieme
frimesfre, soit une baisse de 1 % par rapport & 251 millions
de dollars pour la méme période de I'exercice précédent.
Les répercussions réglementaires non comprises, le BAIA
aurait afteint 266 millions de dollars au cours du deuxiéme
frimestre, soit une hausse de 6 %.

Le fofal des charges d'exploifation décaissées pour le
fimestre a éfé de 423 millions de dollars, en progression
de 4 % par rapport & 408 millions de dollars. les
dépenses en immobilisations pour le deuxiéme frimestre
ont atteint 115 millions de dollars, en hausse de 16 %
en comparaison du méme frimestre de 'exercice 2001,
mais en baisse de 11 % depuis le début de I'exercice.

Hausse de 11 % des dividendes

Au cours du premier semestre de 2002, nous avons dégagé
51 millions de dollars de flux de trésorerie disponibles. le
bénéfice atfribuable aux acfions ordinaires s'est accru de
80 % (36 % aprés le rajustement pour fenir compte des
modifications de conventions comptables). A la lumiére
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de nos excellents résultats, le conseil d'administration a
augmenté le dividende sur les acfions ordinaires de 11 %,
40,25 $ poar action, et a déclaré un dividende payable
le 30 septembre 2002 aux acfionnaires inscrits le

15 septembre 2002. le conseil d'administration a
également déclaré un dividende de 0,340625 §$ par
action privilégiée, payable le 30 septembre 2002 aux
actionnaires inscrits le 15 septembre 2002.

Rachat d'actions

le 18 juillet 2002, Aliant Inc. a annoncé |'acceptation par
la Bourse de Toronto de I'avis d'infention d'Aliant d'acquérir
de temps & aure, lorsque jugé ufile, jusqu'a concurrence
de 1 600 000 de ses actions ordinaires en circulation

& la Bourse de Toronfo, ce qui représente moins de 1,1 %
des actions ordinaires d'Aliant émises et en circulation

& la date des présentes. Aliant compte actuellement

139 567 382 actions ordinaires en circulation.

En vertu de l'offre, la société acquerra, de temps & autre,
ses actions ordinaires au cours du marché au moyen de
liquidités par I'intermédiaire de la Bourse de Toronto.

Nous esfimons que ces acquisitions sont dans le meilleur
intérét d'Aliant ef qu'elles constituent une utilisation souhaitable
de ses fonds. les acquisifions d'actions ordinaires peuvent
avoir lieu pendant la période de douze mois débutant le
22 juillet 2002 et se terminant le 21 juillet 2003. Toutes
les actions ordinaires acquises seront annulées par Aliant.

Maintien des objectifs

Nous maintenons les objectifs financiers que nous avons
fournis plus 18t au cours de I'exercice. Nous prévoyons des
produits d'exploitation annuels consolidés de 2,680 milliards
de dollars & 2,760 milliards de dollars, soit une hausse
de 3% & 6 % par rapport & I'exercice précédent. le
BAIIA devrait s'établir entre 1,000 milliard de dollars et
1,045 milliard de dollars, soit une progression de 3 %
7 % par rapport & 2001. Au terme du deuxiéme frimesre,
nous prévoyons qu'd la fin de I'exercice notre rendement
se situera dans la moitié inférieure des fourchettes prévues.

Présentation de notre nouveau directeur financier

Je suis frés heureux d'accueillir M. Barry Kydd & Aliant.

M. Kydd se joint & nous ¢ fitre de vice-président directeur
ef directeur financier. Sa vaste expérience de la gestion
financiére dans le secteur des technologies sera un atout
pour ce poste. Jusqu'a fout récemment, il éfait vice-président
de I'exploitation financiére & I'échelle mondiale de Lucent
Technologies. Il a également occupé des postes de direction
des finances dans les secteurs de I'aérospaticle, de la
santé ef des ressources naturelles.

Regard sur I'avenir

Aliant est stable sur le plan financier et opérationnel; nos
acfivités ont connu un rendement efficace, et nous sommes
en bonne position pour assurer une croissance continue

ef gérée au cours de la période d'incerfitude économique
actuelle. Lorsque le secteur se redressera, ce qui, & mon
avis, devrait se produire dans les prochains 18 & 24 mois,
nous serons préfs pour la prochaine vague de croissance.
D'ici la, nous tirerons le meilleur parti de nos acfifs en
matigre d'efficacité et de rentabilité.
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Dans nofre secteur des télécommunications, nous portons
une attenfion accrue sur la fidélisation de la clientle ef la
création de produits d'exploitation firés de I'infrasiruciure
existante. Nous confinuerons & investir dans les secteurs
de croissance & large bande et sans fil. Notre secteur
des technologies de I'information firera profit de ses
compéfences imporfantes en félécommunications pour
servir les pefites ef moyennes entreprises et appuyer
solidement notre stratégie de fidélisation d'entreprises.
Par oi||eurs, nous meffrons tout en ceuvre pour devenir

LE BENEFICE NET POUR LE DEUXIEME
TRIMESTRE A BONDI DE 38 % POUR ATTEINDRE
DE DOLLARS. LE BENEFICE PAR ACTION

ORDINAIRE A GRIMPE DE 34 %, A 0,59 §.

le premier fournisseur de services d'apprentissage
électronique — secteur d'activifé offrant un énorme pofentiel
— auprés des secteurs des télécommunications et des
technologies de |'information en Amérique du Nord.

le secteur des télecommunications continue & subir des
bouleversements alors que la surcapacité enfraine des
regroupements ef des fermetures d'entreprises. Le contexte
ne se préfe pas & de nouveaux investissements massifs.
Compte fenu des résuliats financiers positifs obtenus depuis
le début de I'exercice, nous sommes en bonne position
pour résister au ralentissement et nous afficher comme
chef de file lorsque les marchés financiers se rétabliront.

Comme par le passé, 'apprécie la confiance que vous
avez démonirée envers nofre sociéfé par le ruchement de
vos invesfissements. Soyez assurés que nous metfons fout en
ceuvre pour vous procurer le meilleur rendement possible.

Cordialement,

e

Jay Forbes
Président-directeur général
le 18 juillet 2002



le présent document contient des déclarations et des
informations sur des circonstances et des faits futurs éventuels.
Ces déclarations et informations sont assorties d'une
réserve en raison des risques ef des incertitudes inhérents
aux prévisions en général et elles peuvent s'écarter
considérablement des résulats réels futurs d'Aliant Inc.
Aliant Inc. décline toute infention ou obligation de meftre &
jour ou de réviser ['une ou l'autre de ces déclarations ou
informations prospectives, que ce soit par suite de nouveaux
renseignements, d'événements futurs ou autrement.

FAITS SAILLANTS DES RESULTATS D’ALANT POUR

LE DEUXIEME TRIMESTRE ET L'EXERCICE A CE JOUR

les produits d'exploitation consolidés d'Aliant Inc.

[«Aliant> ou la «société») sont demeurés solides, totalisant
670,1 millions de dollars au deuxiéme trimestre de 2002
et 1,3 milliard de dollars pour le premier semestre de
2002, soit un gain de respectivement 1,7 % ef 1,4 %. les
produits d'exploitation des télécommunications ont accusé
un repli de 4,3 % au deuxiéme timestre de 2002 (4,9 %
au premier semestre de 2002) en raison de la diminution
des produits d'exploitation des services locaux occasionnée
par les décisions rendues précédemment par le Conseil de
la radiodiffusion ef des télécommunications canadiennes
[«CRTC»). Ces baisses ont été partiellement neutralisées
par la croissance continue des produits d'exploitation des

par la direction

services Intemet ef des services sans fil de Télécommunications
Aliant Inc. («Télécommunications Alianp). Les produits
d'exploitation des technologies de I'information se sont
accrus de 13,7 % au cours du frimestre et de 12,1 %

pour 'exercice & ce jour en raison de la forte croissance
des ventes de produits. les produits d'exploifation des
communications & distance ont fait un bond de 18,2 %
au deuxiéme frimesire de |'exercice par rapport & 2001
{une augmentation de 21,8 % pour le premier semestre de
2002 en regard de la période correspondante un an plus
161), par suite d'une hausse de la demande des services
de fransmission de données & haute vitesse Inmarsat par
des clients du secteur militaire ef de celui des médias.

le bénéflice avant les inféréis, les impdis et taxes ef
I'amortissement (<BAIIA»!) s'est établi & 247,1 millions
de dollars au deuxiéme trimestre de 2002, en baisse de
1,4 % par rapport aux 250,5 millions de dollars obtenus
au deuxiéme frimestre de 2001. Le BAIIA du premier
semestre de 2002 a progressé de 2,8 %. Lla marge du
BAIIA pour le premier semesire de 2002 BAIIA exprimé
en pourcentage des produits d'exploitation] a grimpé &
36,1 % en 2002 comparativement & 35,6 % en 2001.
le bénéfice net consolidé attribuable aux actions ordinaires
a été de 82,1 millions de dollars ou 0,59 $ I'action au
deuxiéme frimestre de 2002, en regard de 59,5 millions

Résultats d'exploitation consolidés d’Aliant Inc. (en miliers de dollars, sauf les montanis par action)

Trimesfres ferminés les 30 juin

Semesfres ferminés les 30 juin

2002 2000 %de 2002 2000 %de
variation variation
(refraitd) (refraitd)
Produits d'exploitction 670109 $ 658847 $ 17 1315756 $ 1297206 $ 1,4
Colt des produits d'exploitation 178 200 167 407 6,4 369950 345614 7,0
Produits d'exploitction, montant net 491909 491 440 0,1 945 806 951 592 (0,6)
Charges d'exploitation 244 842 240913 1,6 470863 489 481 (3,8)
BAIIA 247 067 250 527 (1,4) 474943 462111 28
Amortissement 106 372 107 997 (1,5) 214223 216183 0,9)
Bénéfice d'exploitation 140 695 142 530 (1,3) 260720 245928 6,0
Autres produits (charges) 12013 (5289) — 10538 (3748) —
Gain (perte) de change 24 402 22612 79 23944 (5188) —
Intéréts 32435 41933 (22,7) 66180 84095 (21,3)
Impdts sur les bénéfices 46733 50063 (6,7) 71947 87 443 (17.7)
Part des actionnaires sans contréle 13440 6482 107,3 19120 (10278) —
Bénéfice net 84502 61375 37,7 137 955 75732 82,2
Dividendes sur actions privilégiées 2385 1851 28,8 4769 1851 157,6
Bénéfice net atiribuable
aux acfions ordinaires 82117 § 59524 $ 38,0 133186 $ 73881 $§ 803
Résultat de base par action 059 § 044 $ 34,1 0,96 $ 055 $ 745

" le BAIIA est défini par la société comme éfant le bénéfice d'exploitation plus la dotation aux
amortissements. La société a inclus I'information relative au BAIIA parce qu'elle estime que cerfains

investisseurs s'en servent pour mesurer le rendement financier de l'entreprise. Le BAIIA n'est pas une
mesure du rendement financier selon les principes comptables généralement reconnus du Canada
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et il n'est pas nécessairement comparable aux mesures similaires ufilisées par d'autres entreprises.
le BAIIA ne doit pas étre interprété comme éfant une solution de rechange a la mesure des liquidités.



de dollars ou 0,44 $ I'action au frimestre correspondant
de 2001. Il s'agit d'augmentations respectives de 38,0 %
et 34,1 %, avec un taux de croissance de 80,3 % et de
74,5 % pour le premier semestre de 2002.

Modifications de conventions comptables

Ecarts d'acquisition

Auparavant, I'écart d'acquisition était amorti selon la
méthode linéaire sur une durée de vie estimative de 10 &
20 ans. De plus, la société devait évaluer périodiquement
la valeur compiable de |'écart d'acquisition, au cas oU une
perte de valeur durable surviendrait, & I'aide d'examens
ef d'analyses périodiques de la juste valeur marchande

ef des résuliats prévus. Une perte de valeur durable de
'écart d'acquisition éfait imputée aux résuliats au cours

de l'exercice ou elle éfait établie.

En verlu d'une nouvelle convention compiable de I'lnsfitut
Canadien des Comptables Agréés [CCA»), les écarts
d'acquisifion ef les aufres actifs incorporels ayant une

durée de vie indéfinie ne sont plus amoris. Depuis le

1% janvier 2002, les entités ont aussi |'obligation deffectuer
un fest de dépréciation pour déterminer si elles devraient

Rapprochement du bénéfice net (en miliers de dolars)

consfater une perte de valeur comptable pour fout solde
d'écart d'acquisition existant. Une provision de 8,6 millions
de dollars pour dépréciation a été consfatée par suite

de I'adoption de cetie nouvelle norme et a été imputée

au solde d'ouverture des bénéfices non répartis. le test

de dépréciation doit &fre effeciué au moins une fois par
année, et foute provision subséquente pour dépréciation
jugée nécessaire par la direction doit tre imputée aux
résuliats & la date ob elle est constatée.

Conformément & cetie nouvelle norme, la société n'a pas
compiabilisé d'imputation relativement & |'amortissement
de 'écart d'acquisifion en 2002. Au cours du deuxiéme
fimestre de 2001, la société a constaté une dotation aux
amortissements de 6,0 millions de dollars (12,2 millions
de dollars pour le premier semestre de 2001) en ce qui
a frait & I'amortissement de |'écart d'acquisition.

Conversion des devises éfrangeres

En date du 1% janvier 2002, la société a adopié les
nouvelles recommandations de IICCA a l'égard de la
conversion des devises éfrangéres. Tous les gains et
pertes de change découlant de la conversion d'éléments

Pour les semestres terminés les 30 juin

Bénéfice net atiribuable aux actions ordinaires de 2001, comme refraité 73881 $

Facteurs ayant une incidence sur la croissance d'un exercice ¢ 'autre :
Croissance du BAIIA en 2002 12832
Amortissement des écarts d'acquisition enregistrés en 2001 12168
Augmentation de I'amortissement en 2002 (8 458)
Gain de dilufion, déduction faite des impdts et taxes, constaté en 2002 25857
Dépréciation des placements, déduction faite des impéts et faxes, constatée en 2002 (18091)
Augmentation du gain de change, déduction faite des impdts et taxes et de la part des actionnaires sans contréle 15095
Diminution des intéréts débiteurs en 2002 17915
Autres éléments divers des autres produits (charges) 3181
Incidence fiscale de I'augmentation du bénéfice net contrebalancée par une baisse du taux d'imposition prévu par la loi 8191
Economies fiscales constatées au titre des reports prospectifs de pertes en 2002 6775
Variation de la part des actionnaires sans contréle en 2002 (13242)
Dividendes supplémentaires sur les actions privilégiées (2918)

Bénéfice net attribuable aux actions ordinaires déclaré en 2002 133186 $

Incidence des modifications de conventions comptables sur les résultats financiers (en millers de dollars, sauf les montanis par action)

Trimestres terminés les 30 juin

Semestres terminés les 30 juin

2002 2001 ‘%'de 2002 2001 _%.de
variation variation
Bénéfice net présenté attribuable
aux acfions ordinaires 82117 § 59524 $ 38,0 133186 $ 73881 $§ 803
Amortissement de 'écart d'acquisition — 6014 — — 12168 -
(Gain) perte de change (13088) (14138) (7.4) (12748) 2347 —
Bénéfice net atiribuable aux actions ordinaires
(rajusté pour fenir compte des modlifications
de conventions compfub/es}Z 69 029 $ 5] 400 $ 34,3 ]20 438 $ 88 396 $ 36 ,3
Résultat de base par action présenté 059 § 044 $ 34,1 0,96 $ 055 $ 745
Résultat par action
(rajusté pour tenir compte des modlifications
de conventions comptablesf 0,50 $ 0,38 $ 31 ,6 0,87 $ 0,66 $ 31 ,8
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? le bénéfice nef atribuable aux actions ordinaires rajusté pour fenir comple des
modifications de conventions comptables) et le résultat par action (rajusté pour tenir compte
des modlffications de conventions comptables) ne sont pas des mesures de rendement
financier en vertu des principes comptables généralement reconnus du Canada



monéfaires libellés en devises éirangéres sont maintenant
inclus dans les résuliats, ce qui ajoute une volatilite
addifionnelle au bénéfice net de la société selon les
fluctuations des taux de change. Auparavant, les gains
ou les pertes de change non réalisés sur les soldes de la
dette & long terme étaient reportés et amoris sur la durée
restante de la dette connexe. En vertu des nouvelles
recommandations, cette modification a été adoptée
réfroactivement avec refraitement des soldes des périodes
précédenfes. Par conséquent, pour le trimestre terminé

le 30 juin 2001, les gains de change se sont élevés &
22,6 millions de dollars, augmentant le bénéfice net de
14,1 millions de dollars. Au cours du premier semesire
de 2001, les pertes de change ont atteint 5,2 millions de
dollars, entrainant un repli du bénéfice net de 2,3 millions
de dollars. De plus amples renseignements sont fournis

& la note 2 afférente aux états financiers consolidés
infermédiaires non vérifiés de la société.

Rémunérations & base d’actions

En date du 1 janvier 2002, la société a adopté les
nouvelles recommandations de IICCA @ l'égard des
rémunérations & base d'acfions. Toutes les afirbutions directes
d'actions aux employés sont maintenant comptabilisées
selon la méthode de la juste valeur. Par conséquent, la
société a imputé 0,4 million de dollars au solde d'ouverture
des bénéfices non répartis. De plus amples renseignements
sont fournis & la note 2 afférente aux éfats financiers
consolidés intermédiaires non vérifiés de la société.

Imputation de restructuration

Au cours du quatriéme frimestre de 2001, Aliant a
enregisiré une imputation de restructuration de 111,2 millions
de dollars qui se compose principalement des indemnités
de cessation d'emploi ef des cols liés au regroupement
de diverses acfivités en une seule unité d'exploitation. Les
économies fofcles & ce jour sont de 16,8 millions de dollars,
ce qui se traduit en un faux courant annuel de 33,6 millions
de dollars au 30 juin 2002. les synergies additionnelles
nécessaires pour atieindre le faux courant annuel visé de
56,0 millions de dollars seront réalisées par 'entremise
d'un programme sélectif de départ & la refraite, et nous
prévoyons qu'environ 250 employés quitteront la société
en 2002. La mise en ceuvre de cette offre de départ
volontaire & l'infention des employés syndiqués a été
refardée en atiendant le ésuliat de la requéte présentée
par le syndicat au Conseil canadien des relations
industrielles (CCRI). Au début du mois, le CCRI a rejeté

la requéte, permettant ainsi & la société d'offrir & ses
employés le programme sélectif de départ & la retraite.

Prévisions pour 2002 (chiffres consolidés)

Plus 16t au cours de 'exercice, la direction a fourni les

prévisions suivantes :

® les produits d'exploifation consolidés devraient
s'accroitre de 3 % & 6 %, pour passer de 2,680 milliards
de dollars & 2,760 milliards de dollars en 2002;

® |e BAIIA deviait augmenter de 3 % & 7 %, soit de
1,000 milliard de dollars & 1,045 milliard de dollars;

® le résuliat par action avant I'imputation de restructuration
devrait progresser de 22 % & 45 %, oude 1,60 $ &
1,90 $;

® les dépenses en immobilisations devraient s'élever entre
440 millions de dollars et 465 millions de dollars,
comparativement aux 466 millions de dollars engagés

en 2001.

A 'exception du résuliat par action, la société prévoit
atteindre des résuliats se situant dans la moifié inférieure
des échelles prévues.

TELECOMMUNICATIONS

le secteur des télécommunications comprend les activités
de Télécommunications Aliant et de ses filiales, ainsi que
la participation de 87 % d'Aliant dans Aliant ActiMedia,
entreprise d'annuaire #léphonique exploitée au Canada
aflantique. Les produits d'exploitation des tlécommunications
au deuxiéme frimestre ef au premier semesire de 2002
ont totalisé respectivement 453,6 millions de dollars ef
867,9 millions de dollars, ce qui représente des baisses
de 4,3 % et de 4,9 % aftribuables au repli des produits
d'exploitation des services locaux ¢ la suite de la décision
du CRTC quant aux bandes de fréquence, au recul du
faux de confribution au fonds national ef aux régles sur
les subventions de cotts. Exclusion faite de I'incidence de
cefte décision, les produits d'exploitation se sont accrus
de 2,0 % au deuxiéme trimesfre de 2002 et de 1,3 %
pour I'exercice & ce jour. Les produits d'exploitation des
services inferurbains ont légérement diminué en raison
des pressions a la baisse sur les farifs interurbains des
communications d'affaires. Les ventes d'équipement de
félécommunications ont été moins élevées puisque les
imporfantes ventes ponctuelles au deuxiéme frimesire de
2001 ne se sont pas répétées en 2002. La croissance
continue des produits d'exploitation des services Infernet
ef des services sans fil de Télécommunications Aliant a
partiellement compensé ces résuliats & la baisse, avec
une augmentation des produits d'exploitation de
respectivement 11,3 % et 11,7 % au deuxiéme trimestre
de 2002 et de 11,4 % et 22,4 % pour le premier
semesire de 2002.

Incidence des modifications apportées au régime de contribution fen milions de dollrs)

Trimestres terminés les 30 juin

Semesires ferminés les 30 juin

2002 2001 2002 2001
Baisse des produits d'exploitation des services locaux (29.9) $ 41 $ (56,1) $ 8,3)$
Baisse des produits d'exploitation des services interurbaiins — (6,4) — (11,1)
Total de Vincidence sur les produits d'exploitction (29.9) (10,5) (56,1) (19,4)
Baisse des charges liées a I'entente de partage — 43 - 66
Baisse des charges liées aux contributions 10,5 13,2 20,2 23,5
Total de Vincidence sur le cott des produits d’exploitation 10,5 17,5 20,2 30,1
Incidence nette sur le BAIIA (194) $ 70 $ (359) $ 107 §
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la diminution des produits d'exploitation au deuxiéme
fimestre de 2002 a &t partiellement confrebalancée par
une réduction de 18,6 % du coiit des produits d'exploitation,
qui s'explique principalement par des contributions moins
élevées au fonds national et un recul des ventes de produits.
les charges d'exploifation ont chuté de 2,0 % au deuxiéme
frimestre de 2002, ef de 6,1 % pour le premier semestre
de 2002. le BAIIA a diminué de 2,4 %, passant de
225,7 millions de dollars au deuxiéme trimestre de 2001
& 220,3 millions de dollars au deuxiéme trimestre de
2002. Au cours du premier semestre de 2002, le BAIIA a
grimpé de 0,8 % pour s'éfablir & 417,2 millions de dollars.

Modifications réglementaires

Le 30 mai 2002, le CRCT a rendu sa décision de
plafonnement des prix qui contient de nouveaux réglements
pour la détermination des tarifs & facturer pour cerfains
services féléphoniques locaux. En raison de cefte décision,
le BAIIA devrait subir une baisse de 25,0 millions de dollars
en 2003. Pour 2002, cette décision devrait avoir une
incidence défavorable sur le BAIIA variant entre 6,0 millions
de dollars et 10,0 millions de dollars. Les répercussions

de cefte décision sur Aliant pourraient changer & la suite
d'analyses plus approfondies et de mises au point du
CRTC sur le mode de report des compies. Le nouveau
régime de plafonnement des prix remplace le cadre de
plafonnement des prix, qui a pris fin le 31 mai 2002, ef
demeurera en vigueur jusqu'en juin 20006.

En plus des décisions du CRTC indiquées cidessus, fous les
foumisseurs de services sont fenus, depuis le 1% janvier 2002,
de verser 1,4 % de cerfains produits d'exploitation des
télécommunications (4,5 % en 2001) dans un fonds
nafional de confribution. Les fournisseurs de services locaux
sont alors en mesure de prélever des montants de ce fonds
pour compenser les colts de la prestation de services locaux
de base dans les zones & colt élevé. Ces modifications

Résultats d'exploitation des #lécommunications (en millers de dollors)

Trimestres terminés les 30 juin

ont réduit les produits d'exploitation de Télécommunications
Aliant et le coit des produits d'exploitation connexe,
puisque la diminution des colts n'a que partielement
compensé celle des produits d'exploitation. Elles ont aussi
eu une incidence négative de 19,4 millions de dollars sur
le BAIA au deuxiéme trimestre de 2002, en regard d'une
incidence positive de 7,0 millions de dollars au trimestre
correspondant de 2001, ce qui constitue un recul de
26,4 millions de dollars. Exclusion faite de la décision sur
les contributions, la hausse du BAIIA serait de 6,2 % pour
le trimestre (9,4 % pour I'exercice a ce jour).

Lo direction prévoit des produits d'exploitation annuels de

1 803 millions de dollars & 1 868 millions de dollars,

soit un taux de croissance de 4 % & 7 % [exclusion faite
de I'incidence des modifications réglementaires par rapport
& l'exercice précédent). Le BAIIA deviait afteindre de

875 millions de dollars & 900 millions de dollars, soit

un taux de croissance de 8 % & 11 % [exclusion faite

de I'incidence des modifications réglementaires en regard
de 2001). Ces chiffres sont conformes aux prévisions
annoncées précédemment.

Produits d'exploitation

Services locaux

Les produits d'exploitation des services locaux proviennent
de la prestation d'acceés au réseau voix ef données, de la
location d'appareils téléphoniques, des services évolués de
gestion des appels et des contributions. Le tofal des produits
d'exploitation des services locaux a diminué de 11,4 %
(24,8 millions de dollars) pour atieindre 193,5 millions

de dollars au deuxiéme trimestre de 2002, et de 10,8 %
pour s'éfablir & 383,5 millions de dollars au premier semesire
de 2002, en raison d'une baisse de 29,9 millions de
dollars des produits d'exploitation firés des contributions
pour le deuxiéme trimesire de 2002 et de 56,1 millions de
dollars pour le premier semestre de 2002, comme indiqué

Semestres terminés les 30 juin

2002 2001 %de 2002 2000 %de

variation variation

Services locaux 193514 § 218358 $ (11,4) 383473 $ 430122 $ (10,8)
Services interurbains 101539 101927 (0,4) 203084 206 194 (1,5)
Services sans fil 67 404 60585 13 128 628 115497 1,4
Services Infernet 22439 20094 1,7 44 287 36178 24
Divers 68712 73026 (5,9) 108 420 124 291 (12,8)
Total des produits d'exploitation 453 608 473990 (4,3) 867 892 912282 (4,9)
Coit des produits d'exploitation 49012 60201 (18,6) 94902 119484 (20,6)
Produits d'exploitation, montant net 404 596 413789 2,2) 772990 792798 (2,5)
Charges d'exploitation 184 307 188 067 (2,0) 355771 378776 (6,1)
BAIIA 220 289 225722 (2,4) 417 219 414022 08
Amortissement 90135 87830 26 181462 175725 3,3
Bénéfice d'exploitation 130 154 137 892 (5,6) 235757 238 297 (1,1)
Autres produits (charges) 530 176 201,1 (313) 1268 (124,7)
Intéréts 22033 26127 (157) 43721 50 400 (13,3)
Impdts sur les bénéfices 43673 51318 (14,9) 75418 86634 (12,9)
Part des actionnaires sans contrdle 223 2 — 416 291 43,0
Bénéfice net 64755 $ 60621 $ 6,8 115889 $ 102240 $ 133
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cidessus. Cette perte a toutefois été atténuée partiellement
par les produits d'exploifation plus élevés provenant des
services d'acces au réseau (SAR) découlant de la hausse
farifaire mise en ceuvre au milieu de 2001, ef par lo
croissance des produits d'exploitation firés des services de
gestion des appels et des services d'accés aux données.
Nonobstant la perte de produits d'exploitation atiribuable
aux modifications apportées par la CRTC au régime de
contribution, les produits d'exploitation des services locaux
auraient grimpé de 2,3 % au deuxiéme frimesire de 2002
el de 2,2 % au premier semestre de 2002.

les produits d'exploitation des SAR pour les services locaux
de fransmission de la voix ont augmenté de 2,8 millions de
dollars pour atteindre 115,9 millions de dollars au deuxieme
frimestre de 2002, une progression de 2,5 % par rapport
au frimestre correspondant de I'exercice précédent, qui
s'explique par I'entrée en vigueur des hausses de farifs au
milieu de 2001. Les volumes de SAR avaient diminué de
0,5 % au 30 juin 2002 par rapport au 30 juin 2001

en raison de la concurrence ef de la cannibalisation. la
part globale du marché des services locaux que détient
Télécommunications Aliant reste solide & 97,1 %, en raison
de sa stratégie de fidélisation de la clientéle au moyen
d'offres ciblées de services groupés. Cellesci ont été bien
accepiées par le marché résidentiel, enfrainant une croissance
de 26 % du nombre de forfaits par rapport au deuxiéme
rimestre de 2001, d'ob une participation d'environ 32 %
de ce marché. Les produits d'exploitation provenant des
services évolués de gestion des appels se sont accrus de
2,1 millions de dollars ou 9,6 % au deuxiéme frimestre de
2002 et de 4,1 millions de dollars ou 9,5 % au premier
semestre de 2002, en raison d'une plus grande pénétrc-
fion des offres de services groupés et des farifs plus élevés.
les produits d'exploitation firés des services locaux d'accés
aux données ont augmenté de 2,0 millions de dollars cu
Q.1 % au deuxiéme trimestre de 2002 et de 3,6 millions
de dollars ou 8,1 % au premier semestre de 2002. Cette
hausse résule de la croissance des circuits de transmission
de données dans les services allant de pair avec celle de
'économie axée sur ['information.

Services inferurbains

les volumes de minutes de Télécommunications Aliant ont
augmenté de 1,9 %, passant de 872 millions au deuxiéme
frimestre de 2001 & 889 millions au deuxiéme trimesire
de 2002. le total des volumes de minutes pour le premier
semestre de 2002 passe donc & 1,791 milliard, en
hausse de 1,8 % par rapport au premier semesire de
2001. Limportante clientle des centres d'appels que
Télécommunications Aliant a réussi & aftirer dans la région
du Canada aflantique continue de jouer un dle de premier
plan dans la croissance des volumes de minutes d'appels

Autres produits d'exploitation (en miliers de dollars)

Trimestres terminés les 30 juin

interurbains. Parallélement, les offres de services groupés,

y compris une composante d'interurbains ¢ farif fixe,
continuent de faire grimper les volumes d'appels du marché
résidentiel. Par suite de ces initiatives, Télécommunications
Aliant a mainfenu sa part du marché des services inferurbains
au Canada aflantique & environ 88 %.

la diminution des tarifs moyens & la minute vient
contrebalancer I'incidence de I'accroissement de la
demande sur les produits d'exploitation des services
interurbains. Par conséquent, les produits d'exploitation
des services interurbains sont demeurés relativement au
méme niveau au cours du trimestre, et ont \égéremem
flechi, de 1,5 % ou 3,1 millions de dollars, au premier
semestre de 2002.

Services sans fil

Les produits d'exploitation des services sans fil proviennent
de la prestation de services cellulaires, de services de
#eléavertissement et de services de radiotéléphonie mobile.
e secteur du sans fil de Télécommunications Aliant a confinué
sur sa puissante lancée, ce qui explique une hausse

de 11,3 % des produits d'exploitation qui ont affeint

67 4 millions de dollars au deuxiéme frimestre de 2002,
et de 11,4 % pour un fofal de 128,6 millions de dollars
au premier semestre de |'exercice. Télécommunications
Aliant maintient une part de marché de chef de file (environ
75 %) pour les services cellulaires, et la nouvelle demande
soutenue de ces services se fraduit par une croissance

de la clientéle. Le nombre de clients des services cellulaires
d'Aliant était de 512 635 au 30 juin 2002, ce qui
consfitue une montée de 19,7 % par rapport & 2001 et
une augmentation de 107,0 % des abonnés aux services
numeriques.

Une partie de la demande croissante de services
cellulaires s'explique par I'expansion des nouveaux services
numériques, dont le territoire s'élargit. Au 30 juin 2002,
environ 59 % de la région du Canada aflantique avait
accés & des services cellulaires numériques. Les services
sans fil prépayés continuent de répondre & la demande des
clients dont le taux d'utilisation est moins élevé. Bien que
cefe situation aif enfrainé une pénétration accrue, elle a aussi
causé une nouvelle baisse des produits d'exploitation moyens
par client, soit de 8,8 % pour atieindre 40,76 $ par mois
au deuxiéme trimestre de 2002, contre 44,68 $ par mois
pour la période correspondante de I'exercice précédent.
les récentes modifications de foxes devraient entrainer une
hausse importante des produits d'exploitation moyens par
client pour les services prépayés en 2003. Exclusion faite
des services prépayés, les produits d'exploitation moyens
par client sont demeurés forts & 46,60 $ par mois en
2002, contre 48,08 $ par mois en 2001.

Semesfres ferminés les 30 juin

2002 2001 %de 2002 000 %de

variation variation

Vente de produits 24663 $ 27541 § (10,4) 43395 $ 55051 § (21,2)
Annuaires téléphoniques 25339 24259 45 27053 25964 42
Divers 18710 21226 (11,9) 37972 43276 (12,3)
68712 § 73026 $§ (5,9) 108420 $ 124291 $  (128)
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Services Infernet

les services Intemnet ont confinué d'inscrire une croissance
exceplionnelle en regard du demier exercice, puisque

le nombre de clients du service & haute vitesse de
Télécommunications Aliant a grimpé de 55,8 % pour
afteindre 86 362 abonnés, ef le nombre de clients du
service d'acces commuté ordinaire o augmenté de 4,8 %
pour se fixer & 194 648. les produits d'exploifation des
services Infermet ont progressé de 11,7 % pour atteindre
22,4 millions de dollars au cours du frimesire, contribuant,
ainsi & la croissance de 22,4 % de I'exercice & ce jour. A
la fin du deuxiéme trimestre de 2002, les services Internet
& haute vitesse éfaient offerts & 60 % des résidences du
Canada aflantique.

Autres

les autres produits d'exploitation des félécommunications
proviennent principcﬂement de la pubthé en annuaire
féléphonique, de la vente d'équipement ef de nouveaux
services fels que le commerce électronique ef la gestion de
réseaux. Le tofal des autres produits d'exploifation a diminué
de 4,3 millions de dollars, ou 5,9 %, au deuxiéme frimestre
de 2002 et de 15,9 millions de dollars, ou 12,8 %,

au premier semesire de 2002. les ventes d'équipement
de télécommunications ont été de 2,9 millions de dollars
moins élevées au deuxiéme trimestre de 2002, car les
importantes ventes d'équipement de trailement de données
au deuxiéme frimestre de 2001 ne se sonf pas répétées en
2002. les résuliats pour I'exercice & ce jour par rapport

& 'exercice précédent reflétent également les ventes de
systemes d liaisons radiomobiles de 4,7 millions de dollars
réalisées en 2001 et qui ne se sont pas reproduites en
2002. La diminution de 12,3 % ou 5,3 millions de dollars
des autres produits d'exploifation pour 'exercice & ce jour
s'explique en partie par les produits d'exploitation moins
élevés provenant de la connexion aux poteaux de téléphone
en raison de la vente des poteaux & TerreNeuve ef au
labrador au troisieme timesre de 2001.

Charges

Coit des produits d’exploitation

le colt des produits d'exploitation comprend le codt des
produits vendus, les contributions versées ainsi que les
charges relafives & I'entente de pariage payées & d'autres
sociéfés de tlécommunications pour acheminer et recevoir
les appels interurbains en provenance du réseau de
Télécommunications Aliant. Les baisses de 18,6 % ou
11,2 millions de dollars du cott des produits d'exploitation
en regard du deuxiéme frimestre de 2001, et de 20,6 %
ou 24,6 millions de dollars pour le premier semestre de
2002, s'expliquent surtout par des contributions moins
élevées de 10,5 millions de dollars ou 71,4 % au cours

Coit des pl’OdUifS d’exploiluiion (en milliers de dollars)

Trimestres terminés les 30 juin

du frimestre et de 20,2 millions de dollars ou 68,9 %
pour I'exercice & ce jour, découlant du nouveau régime
de confribution.

Charges d'exploitation

les charges d'exploitation des télécommunications pour le
deuxiéme trimestre de 2002 ont totalisé 184, 3 millions de
dollars, soit une baisse de 2,0 % par rapport au dernier
exercice, portant la diminution pour le premier semestre
de 2002 & 6,1 %. |l s'agit d'une réalisation importante
compte tenu que les produits d'exploitation, exclusion faite
de I'incidence des modifications au régime de contribution
imposées par le CRTC, sont relativement au méme niveau
qu'en 2001. Cette diminution des charges d'exploitation
est atiribuable aux efforts constants pour réduire les cotts,
ainsi qu'a Iimputation de resfructuration en 2001 ef &
I'alignement stratégique avec Bell Canada, comme décrit
craprés, qui ont enirainé des économies de 23,0 millions
de dollars au cours du premier semestre de |'exercice par
rapport a 2001.

Amortissement

La dofation aux amortissements du secteur des
telécommunications a fait un bond de 2,6 % au deuxiéme
frimestre de 2002 et de 3,3 % au premier semestre de
2002, comparativement & I'exercice précédent, en raison
des immobilisations plus importantes. Depuis deux exercices,
les dépenses en immobilisations, auparavant affectées au
réseau fraditionnel de transmission de la voix, sont axées
sur les secteurs a large bande ef sans fil, qui sont assoris
d'un potentiel élevé de croissance des produits d'exploitation.
Au cours du premier timestre de 2001, Télécommunications
Aliant a accéléré son programme d'immobilisations afin

de répondre & la demande grandissante des clients des
secteurs a large bande ef sans fil. les investissements en
capital pour I'exercice & ce jour ont diminué de 12,0 %
pour s'établir & 190, 1 millions de dollars, & la suite de
'établissement d'importantes zones de couverture pour les
services cellulaires numériques ef les services d'accés Infemet
haute vitesse en 2001 Les dépenses en immobilisations

annuelles pour 2002 devraient se situer dans une fourchette
de 375 millions de dollars & 400 millions de dollars.

Alignement stratégique avec Bell Canada

Ala fin de 2001, Télécommunications Aliant ef Bell
Canada ont convenu de collaborer plus étroitement afin
d'afteindre des objectifs communs d'amélioration du
service d la clientéle et de réduction des coifs [charges ef
immobilisations) et d'accrofre les produits d'exploitation.

Nous avons recensé des fagons de travailler ensemble qui
permettront & nos deux sociétés d'éfre encore plus solides

Semesfres ferminés les 30 juin

2002 2001 %de 2002 2001 %de

variation variation

Entente de partage 12575 § 11336 § 10,9 24839 $ 22945 $ 83
Contributions 4220 14758 (71,4) 9110 29 280 (68,9)
Colt des produits vendus 30095 30272 (0,6) 55524 60685 (8,5)
Divers 2122 3835 (4477 5429 6574 (17,4)
49012 § 60201 $ (18,6) 94902 $ 119484 §  (20,6)
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en tirant profit de leurs forces respectives. Nous trouvons
conjointement des moyens de réduire les cofts et d'offrir de
nouveaux produits et services & nos clients afin d'‘améliorer
nofre situation financiére globale.

Au cours du premier semestre de 2002, les deux sociétés
ont éfabli des enfentes sur certaines inifiatives qui devraient
permettre & Télécommunications Aliant d'améliorer son BAIIA
& un taux courant annualisé de 27 millions de dollars ef de
réaliser des économies en capital de plus de 15 millions de
dollars. Ces inifiatives comprennent une plateforme commune
pour la messagerie vocale et le courrier électronique,
tlaboration en commun de campagnes de publicité et
des tarifs fransfrontaliers moins élevés pour les appels
destinés aux EtatsUnis. Les ésultats & ce jour indiquent

un accroissement du BAIIA de 4 millions de dollars et des
économies en capital de 9 millions de dollars, ce qui devrait
permetire & Télécommunications Aliant d'atteindre son
objeciif d'améliorer son BAIIA & un tqux courant annualisé
de 30 millions de dollars en 2002. Etant donné ce succes
initial, nous confinuerons d relever des synergies additionnelles
fout au long de 2002, dans le but d'enregisirer une hausse
du BAIIA d'environ 43 millions de dollars et des économies
en capital d'environ 9 millions de dollars en 2003.

De plus, Télécommunications Aliant a décidé de profiter
de sa collaboration avec Bell Canada pour offrir & fous
ses clients du Canada aflantique le service de #lévision
numérique Bell Express\u, et de ne plus fourir le service

VibeVision.

TECHNOLOGIES DE L'INFORMATION

le secteur des technologies de |'information d'Aliant est
exploité par xwave, sa filiale en propriété exclusive.

les produits d'exploitation de xwave se sont accrus de
13,7 % au deuxiéme frimesire de 2002 pour afteindre
103,7 millions de dollars, enfrainant une hausse de 12,1 %
des produits d'exploitation pour le premier semestre de
2002, qui ont afteint 225,2 millions de dollars. Les ventes
de services de technologies de I'information & marge
élevée ont grimpé de 1,8 % comparativement & la méme

période de 'exercice précédent, dlors que les ventes
dans le secteur des solutions matérielles en technologies
de I'information ont augmenté de 40,9 % par rapport au
deuxiéme trimestre de 2001. Une majoration des produits
d'exploifation des services & marge élevée, combinée &
une amélioration de la gestion de la marge brute dans

le secteur des solutions matérielles en technologies de
'information, a enfrainé une augmentation de la marge
du BAIIA au deuxiéme trimestre (8,5 % contre 7,1 %), soit
un froisiéme trimestre consécufif de croissance du BAIIA.

xwave coninue d'&tre un fournisseur important des autres
sociétés d'Aliant, surtout de Télécommunications Aliant,

car elle effectue des invesfissements importants dans les
systémes d'accés au réseau ef les programmes d'efficience
opérationnelle. Par ailleurs, les ventes aux autres secteurs
d'activité d'Aliant ont reculé de 41,4 % & 35,5 % du tofal
des ventes au deuxiéme frimestre de 2002.

les produits d'exploifation firés de la prestation de services:
conseils en technologies de I'information, de services de
soufien fechnique ef de services de fraitement de données
ont augmenté de 1,8 %, pour s'établir & 64,6 millions

de dollars au deuxiéme trimestre de 2002, mettant ainsi

fin aux baisses enregistrées jusqu'au timestre précédent.
Par conséquent, la diminution des produits d'exploitation
par rapport & I'exercice précédent a été réduite a 1,6 %
(2,1 millions de dollars) pour le premier semestre de 2002.
Les ventes de produits du secteur des solutions matérielles
en technologies de I'information de xwave onf grimpé de
facon marquée, soit de 40,9 %, pour atieindre 39,1 millions
de dollars pour le frimesire, portant ainsi la croissance pour
I'exercice @ ce jour & 36,5 %. La marge brute sur les ventes
de produits de 9,3 % au deuxiéme frimesire, soit 8,1 % pour
I'exercice & ce jour, a diminué en regard des 10,3 % ef
9,8 % en 2001. Cefre baisse est attribuable aux pressions
exercées par la concurrence en raison du ralenissement
de I'économie. De la méme fagon, la marge brute sur les
produits d'exploitation firés des services a reculé de 4,0 %
au cours du trimestre, et de 4,7 % pour le premier semestre
de 'exercice, pour atteindre 29,2 % et 30,1 % en 2002.

Résultats d'exploitation des technologies de 'information fen millers de dolars)

Trimestres terminés les 30 juin

Semesfres ferminés les 30 juin

2002 000 %de 2002 2000 %de

variation variation

Services 64589 $ 63470 $ 18 126450 $ 128569 $ (1,6)
Ventes de produits 39066 27722 40,9 98731 72337 36,5
Total des produits dexploitation 103 655 91192 137 225181 200 906 12,1
Colt des produits d'exploitation 35430 24865 425 90 690 65271 38,9
Produits d'exploitction, montant net 68 225 66327 29 134491 135635 (0,8)
Charges d'exploitation 59390 57 301 36 117076 115989 09
BAIA 8835 9026 21) 17415 19646 (114)
Amortissement 2945 3613 (18,5) 5800 7133 (18,7)
Bénéfice d'exploitation 5890 5413 8,8 11615 12513 (7,2)
Autres produits 43 106 (59,4) 72 133 (45,9)
Intéréts 384 631 (39,1) 757 1096 (30,9)
Impdts sur les bénéfices 2519 2595 (2,9) 5003 5949 (15,9)
Part des actionnaires sans contréle 6 (75) 108,0 (27) (91) 70,3
Bénéfice net 3024 § 2368 $ 27,7 5954 $ 5692 $ 4,6
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Conformément aux obijectifs, xwave devrait dégager des
produits d'exploitation annuels de 400 millions de dollars
& 450 millions de dollars en 2002, soit de 7 % & 20 %
supérieurs & ceux de 2001, ef un BAIIA enfre 33 millions
de dollars et 40 millions de dollars.

COMMUNICATIONS A DISTANCE

le secteur des communications & distance d'Aliant est
représenté par sa parficipation dans Stratos Global
Corporation («Stratos»). Au cours du deuxiéme frimestre

de 2002, la participation d'Aliant dans Stratos a été
réduite de 61 % & 53 %. Les produits d'exploitation des
communications & distance ont augmenté de 18,2 % au
deuxiéme timestre de 2002 pour afteindre 128,7 millions
de dollars en regard de 108,9 millions de dollars en 2001,
portant la croissance des produits d'exploitation pour

le premier semestre de 2002 & 21,8 % ou 45,7 millions
de dollars. Au deuxiéme frimestre de 2002, le BAIIA

a diminué de 15,8 %, passant de 27,5 millions de
dollars en 2001 & 23,1 millions de dollars, en raison de
I'amélioration des produits d'exploitation des produits &
marge plus faible, y compris le contrat conclu avec la marine
américaine, ef de I'augmentation des charges d'exploitation
liée aux fluctuations des taux de change. Stratos prévoit
des produits d'exploitation annuels variant entre 485 millions
de dollars et 498 millions de dollars, ce qui représente
une croissance de 8 % & 10 % en regard de 2001, et

un BAIIA de 110 millions de dollars & 115 millions de
dollars, soit une croissance de 10 % & 15 %.

En mai 2002, Stratos a émis de nouvelles actions pour
un monfant de 148 millions de dollars, comprenant la
participation de 31 millions de dollars d'Aliant. Le produit
net a été utilisé pour rembourser une partie de sa facilie
de créditrelais. Aliant a constaté un gain de dilution de
32,5 millions de dollars dans les autres produits au cours
du frimestre.

Produits d’exploitation

les produits d'exploitation des services mobiles par satellite
ont cr0 de 30,2 %, passant de 71,9 millions de dollars
au deuxiéme trimestre de 2001 & 93,6 millions de dollars

au deuxiéme frimestre de 2002, et de 31,9 % au cours
du premier semesire de 2002 pour afteindre 184,2 millions
de dollars. Cefte augmentation est principalement
affribuable & I'accroissement de la demande pour les
services de transmission de données & haute vitesse
Inmarsat par les clients du secteur militaire ef du secteur
des médias. le contrat signé avec la marine américaine
a également confribué aux produits d'exploitation au
deuxiéme frimestre & la suite du lancement réussi des
services. Les produits d'exploifation des services a large
bande onf chuté de 5,1 % au cours du frimesire, passant
de 37,1 millions de dollars au deuxiéme trimestre de
2001 & 35,2 millions de dollars sur la méme période en
2002. Cette baisse s'explique par le ralentissement des
acfivités de forage dans le Golte du Mexique et dans

la Mer du Nord en raison du recul des prix du pétrole.
Au cours du premier semestre de 2002, les produits
d'exploitation des services & large bande ont augmenté
de 1,6 % pour s'établir & 71,1 millions de dollars.

le colt des produits d'exploitation du frimesre s'est accru
de 22,8 % pour s'établir & 83,3 millions de dollars en
2002, comparativement & 67,8 millions de dollars en
2001, et de 24,7 % pour atieindre 161,9 millions de
dollars au premier semestre de 2002, dans la foulée

de produits d'exploitation plus élevés. la marge brute en
pourcentage des produits d'exploitation a été de 36,6 %
au premier semestre de 2002, contre 38,0 % pour la
période correspondante de 2001 La diminution de lo
marge brute découle de la variation de la gamme de
produits en 2002, alors que les produits d'exploitation
provenant du confrat & marge moins élevée avec la
marine américaine ont augmenté en 2002,

Charges

les charges d'exploitation ont grimpé de 64,0 % pour
s'établir & 22,3 millions de dollars au deuxieme trimestre de
2002, contre 13,6 millions de dollars au deuxieme trimestre
de 2001, en raison des fluctuations des taux de change.
Pour le premier semestre de 2002, les charges d'exploitation
se sont accrues de 13,2 % pour atteindre 38,8 millions

de dollars par rapport & 34,3 millions de dollars pour la

Résultats d'exploitation des communications a distance (en milliers de dollors)

Trimestres terminés les 30 juin

Semestres terminés les 30 juin

2002 2001 %de 2002 000 %de

variation variation

Produits d'exploitction 128749 § 108918 $ 18,2 255289 $ 209559 § 218
Coit des produits d'exploitation 83305 67 830 228 161902 129876 247
Produits d'exploitction, montant net 45444 41088 10,6 93 387 79 683 17,2
Charges d'exploitation 22300 13601 64,0 383830 34315 13,2
BAIIA 23144 27 487 (15,8) 54 557 45368 20,3
Amortissement 10176 12890 (21,1) 19933 26211 (24,0)
Bénéfice d'exploitation 12968 14 597 (11,2) 34624 19157 80,7
Autres produits (charges) 193 (3331) (105,8) — (6814) —
Gain (perte) de change 24 402 22612 79 23944 (5188) —
Intéréts 11165 14787 (24,5) 23 604 30213 (21,9)
Impdts sur les bénéfices 1017 1987 (48,8) (3462) 3928 (188,1)
Part des actionnaires sans contrdle 12895 6652 93,9 17 968 (10702) 2679
Bénéfice net (perte nette) 12486 $ 10452 $ 19,5 20458 $ (16284) § 2256
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méme période un an plus 16t. Les charges d'exploitation
en pourcentage des produits d'exploitation au deuxiéme
frimesire de 2002 ont été de 17,3 % comparativement &
12,5 % au timesre correspondant de 2001.

L'amortissement a diminué de 2,7 millions de dollars au
deuxiéme trimestre de 2002 et de 6,3 millions de dollars
au premier semesire de 2002 en regard de ['exercice
précédent, principalement par suite de la cessation de
I'amortissement de |'écart d'acquisition en 2002.
Lomortissement de 'écart d'acquisifion au deuxiéme
fimestre de 2001 représentait 2,3 millions de dollars ef,
au premier semestre de 2001, 5,0 millions de dollars.

les aufres charges consfatées en 2001 représentaient les
colfs d'intégration des aclivités de |'enfreprise aéronautique
et maritime de British Telecom; aucun colt permanent n'a
été enregistré en 2002.

ACTIVITES EN EMERGENCE

les acfivités en émergence d'Aliant consistent en un

groupe de sociétés détenues par Horizons Aliant Inc., soit

Innovatia Inc. [<nnovatia», filiale en propriété exclusive,

Prexar LLC (<Prexar) détenue a 96 % et AMI Offshore Inc.

[«AMD) détenue & 57 %.

* AM offre des services techniques de confréle des
processus ef des systémes ef des services de fabrication
en soustraitance & divers secteurs nofamment celui de la
prospeciion péfroliére ef gaziére en mer.

e Prexar est un fournisseur de services Infemet qui dessert
les Etats du nord de la Nouwvelle-Angleterre.

* Innovatia se concentre sur le perfectionnement des
processus opérationnels du secteur des #lécommunications
liés au service a la clientéle, au soutien aux ventes et &
la gesfion des connaissances.

Fiant donné l'instabilité du secteur des télécommunications
& I'échelle mondiale ef les défis quelle représente en
termes de croissance des produits d'exploitation, Aliant a
décidé de se refirer progressivement de foutes ses acfivités
en émergence, & 'exception des activités de gesfion des
connaissances au sein d'lnnovatia.

® les parficipations majoritaires dans K&D Pratt Limited ef

Résultats d'exploitation des activités en émergence (en millers de dollors)

Trimestres terminés les 30 juin

ASCO Canada ont été vendues en décembre 2001:
Aliant et AMI éfudient plusieurs possibilités relativement
& la vente de la tofalité ou d'une partie de I'entreprise
restante;

® la sociéfé évalue actuellement plusieurs options pour
Prexar;

* Innovatia est & la demiére étape de sa transformation
en entreprise d'apprentissage électronique fournissant du
soutien fechnique avant ef aprés vente. Par conséquent,
ses activités liées & eWorld et & PolylABO ont été
grandement réduites, et les activiés restantes doivent &fre
iransférées & Télécommunications Aliant pour éfre infégrées
& cefte unité d'exploitation. Il restera alors les acfivités de
gestion des connaissances, composées d'Inferactive
Knowledge (aciivités d'apprentissage électronique) et du
confrat du centre de services & la clientéle de Norfel.

La décision de se refirer de ces secteurs d'aclivité a exigé
une révision des valeurs comptables du portefeville de
placements dans les activités en émergence et des actifs
des filiales. Les données du tableau cidessous représentent
les meilleures estimations de la direction relativement aux
diminutions respectives de la valeur marchande :

Rajustement de

Rajustement — ['écart d'acquisition
fen millions de dollars) état des résultats {bénéfices non répartis)
AMI Offshore Inc. — 3 10§
Prexar LLC 52 75
Voxcom Inc. 4.7 —
iMagicTV Inc. 10,6 —
Divers 0,9 0,1
Total 214§ 8,6 9

le rajustement de 'écart d'acquisiion découle de la mise
en ceuvre de la nouvelle convention comptable relative aux
écarts d'acquisition et aufres actifs incorporels.

Au deuxiéme frimesfre de 2002, les produits d'exploitation
des activités en émergence d'Aliant ont chuté de 34,0 %
pour s'élablir & 23,6 millions de dollars au deuxieme
frimestre de 2002 contre 35,8 millions de dollars en 2001,
et de 31,6 % pour atteindre 50,6 millions de dollars au

Semestres ferminés les 30 juin

2002 2001 %de 2002 000 %de

variation variation

Produits d'exploitction 23611 § 35786 $ (34,0) 50643 $ 73992 §  (31,6)
Coit des produits d'exploitation 10345 15327 (32,5) 22342 31800 (29,7)
Produits d'exploitction, montant net 13 266 20 459 (35,2) 28 301 42192 (32,9)
Charges d'exploitation 13335 24187 (44,9) 28974 43391 (33,2)
BAIIA (69) (3728) 98,1 (673) (1199) 43,9
Amortissement 2893 1676 726 6487 3144 106,3
Perte d'exploitation (2962) (5 404) 452 (7 160) (4343) (64,9)
Autres produits (charges) (23 396) (2172) — (23 401) 1957 —
Intéréts 372 580 (35,9) 674 998 (32,5)
Impdts sur les bénéfices 4793) (2511) (90,9) (6 557) (1252) —
Part des actionnaires sans contrdle 316 (97) — 763 224 240,6
Bénéfice net (perte nette) (22253) $ (5548) $ — (25441) $ (2356) $ —
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premier semestre de 2002, contre 74,0 millions de dollars
en 2001, en raison surtout de la vente de K&D Prait Limited
ef d’ASCO Canada au cours du quatriéme trimestre de
2001. Ces aciivités ont fourni des produits d'exploitation

de 11,1 millions de dollars au deuxiéme trimestre de 2001,
ef de 22,0 millions de dollars au premier semestre de
2001. Le BAIIA au deuxiéme trimestre de 2002 s'est accru
de 3,7 millions de dollars, résuliat de I'accent placé sur

la réduction des coits & la suite d'une baisse des produits
d'exploitation, ce qui porte le BAIIA pour I'exercice & ce
jour & 43,9 %. les autres charges du frimesre et de I'exercice
& ce jour comprennent 21,4 millions de dollars au titre des
réductions de valeur constatées pour les placements & long
terme ef divers actifs de filidles (voir le tableau qui précede].

A 'heure actuelle, la direction mainfient ses prévisions
pour 2002, soit des produits d'exploitation atteignant entre
80 millions de dollars et 100 millions de dollars, et un
BAIIA variant entre 5 millions de dollars e 15 millions de
dollars, mais s'atiend & ce que les résultats réels se situent
plus prés de |'extrémité inférieure de ces fourchettes éfant
donné la décision de la société de se refirer de la maijorité
de ces aclivités.

AUTRES RESULTATS CONSOLIDES

Auires produits (charges)

les autres produits d'Aliant ont augmenté de 17,3 millions
de dollars au deuxiéme trimestre de 2002 ef de

14,3 millions de dollars au premier semesire de 2002
comparafivement aux périodes correspondantes de I'exercice
précédent. les autres produits comprennent les gains &

la vente d'actifs et de placements, et les chiffres pour ce
frimestre comportent un gain de dilufion réalisé & I'égard
de Stratos, la société ayant réduit sa participation de 61 %
& 53 % & la suite de I'émission de 148 millions de dollars
d'actions de Stratos en mai. Le gain a fofalisé 32,5 millions
de dollars (25,9 millions de dollars aprés impéts sur les
bénéfices) et a été partiellement contrebalancé par des
réductions de valeur constatées & I'égard du plocement
d'Aliant dans iMagicTV Inc. ef de divers placements de
portefeuille, comme indiqué cirdessus. La baisse de valeur
totale s'est élevée & 21,4 millions de dollars (18,1 millions
de dollars aprés impdts sur les bénéfices).

Intéréts débiteurs

les inféréts débiteurs consolidés sont passés de 41,9 millions
de dollars au deuxiéme trimestre de 2001 & 32,4 millions
de dollars au méme trimestre de 2002, enfrainant

une chute de 21,3 % pour le premier semestre de
I'exercice. Cette diminution résulte de la baisse des taux

Dépenses en immobilisations (en millers de dollors)

Trimestres terminés les 30 juin

d'intérét et des emprunts dans fous les secteurs d'activité.

les inféréts débiteurs du secteur des télécommunications ont
été réduits de 4,1 millions de dollars au deuxiéme trimestre
de 2002 ef de 6,7 millions de dollars au premier semestre
de 2002, en raison du recul des faux d'intérét et des
emprunts. Télécommunications Aliant a éé en mesure de
réduire ses inféréfs débiteurs en partie en diminuant son
endetiement global, mais aussi en tirant parti au cours des
derniers exercices du refinancement & des taux d'intérét
plus bas des fifres d'emprunt & long terme venant &
échéance. De plus, le produit net de la fifrisation de
créances de 135,0 millions de dollars ef les flux de trésorerie
positifs disponibles qu'Aliant a enregistrés au cours de
I'exercice ont &té utilisés pour réduire les emprunts sur
papier commercial ef les intéréts débiteurs de la sociéfé.

Une régression de 3,6 millions de dollars des intéréts
débiteurs liés au secteur des communications & distance
au deuxiéme frimesire est principalement affribuable au
remboursement de la defte par Stratos & la suite de la
conclusion d'un placement de 148,0 millions de dollars
d'actions en mai 2002.

Les intéréts débiteurs combinés de tous les autres secteurs
d'activité et sur tous les emprunts de la sociéfé de
portefeuille ont généralement baissé au cours du demier
exercice. De plus, les taux d'inférét & court terme plus
bas, I'émission de 175,0 millions de dollars d'actions
privilegiées par Aliant au deuxiéme frimesire de 2001 et
I'application du produit net au service de la dette ont réduit
les intéréts débiteurs. Le rafio de couverture des inféréts
consolidés d'Aliant (avant l'imputation de restructuration)
a augmenté de 3,5 fois pour la période de douze mois
terminée le 30 juin 2001 & 4,0 fois pour la période de
douze mois terminée le 30 juin 2002.

Impots et taxes

la provision d'Aliant pour impdts sur les bénéfices consolidés
a diminué de 6,7 %, possant de 50,1 millions de dollars
au deuxieme trimestre de 2001 & 46,7 millions de dollars
au deuxiéme trimestre de 2002, surtout en raison d'une
baisse des taux d'imposition prévus par la loi. Au cours du
premier semestre de 2002, une réduction de la charge
d'impéts d'Aliant de 6,8 millions de dollars a enfraing la
constatation d'économies d'impéts relativement & une franche
des reports prospectifs de pertes fiscales d'une des filicles
de la société. le taux d'imposition réel pour le deuxieme
trimestre de 2002 a été de 35,79 %, soit un recul de
16,67 % par rapport & la période correspondante de

Semestres ferminés les 30 juin

2002 2001 %de 2002 2001 Sode

variation variation

Télécommunications 103316 $ 76110 $§ 357 190146 $ 216074 $  (120)
Technologies de I'information 3367 1188 1834 4313 5170 (16,6)
Communications & distance 8004 7845 2,0 22197 8496 161,3
Activités en émergence 159 13471 (98,8) 4742 19878 (76,1)
Divers 241 189 27,5 341 226 50,9
Total des dépenses en immobilisations 115087 $ 98803 $ 16,5 221739 $ 249844 $  (11,2)
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2001. Pour le semesre terminé le 30 juin 2002, le taux
d'imposition réel s'est élevé a 33,62 %, une réduction
de 23,57 % comparativement au premier semesire de
I'exercice précédent.

SITUATION DE TRESORERIE

ET SOURCES DE FINANCEMENT

Activités d'exploitation

les flux de trésorerie liés aux aciivités d'exploitation d'Alian,
compte non tenu des variations des soldes hors caisse du
fonds de roulement, onf augmenté de 16,0 %, passant de
2875 millions de dollars en 2001 & 333,5 millions de
dollars en 2002. Cette progression s'explique surtout par
la hausse du bénéfice d'exploitation. L'accent mis par la
direction sur I'amélioration des soldes du fonds de roulement
confinue de porter des fruits. En effef, la variation des soldes
hors caisse du fonds de roulement s'est améliorée de
103,0 millions de dollars par rapport & la méme période
de l'exercice précédent.

Activités d'investissement

les dépenses en immobilisations consolidées d'Aliant se
sont établies & 115,1 millions de dollars pour le deuxieme
rimestre de 2002, une montée de 16,5 % par rapport
au frimestre correspondant de I'exercice précédent, ef ont
atieint 221,7 millions de dollars pour le premier semestre
de 2002, un recul de 11,2 % par rapport au premier
semestre de 2001. les dépenses en immobilisations de
Télécommunications Aliant ont fotalisé 103,3 millions de
dollars pour le deuxiéme frimestre de 2002, en hausse

de 35,7 % en regard de |'exercice précédent en raison
du moment oU elles ont été engagées, dlors que les
dépenses pour le premier semestre de 2002 sont inférieures

de 12,0 % & celles de 2001.

On prévoit que les dépenses en immobilisations de 2002
s'établiront entre 440 millions de dollars et 465 millions de
dollars, contre 466 millions de dollars en 2001, ce qui
refléte la gestion toujours prudente des aciifs de la société
et les économies éventuelles associées a la convention
d'alignement stratégique avec Bell.

Activités de financement

Télécommunications

les fires d'emprunt & long terme émis dans le public sont

la principale source de financement externe des acfivités
d'exploitation de Télécommunications Aliant. Dans un proche
avenir, Télécommunications Aliant obtiendra son financement
par fifres d'emprunt & court terme ef par actions ordinaires
aupres d'Aliont. En aviil 20071, Télécommunications Aliant
a déposé un nouveau prospectus préalable en vue de
'émission de billets & moyen terme d'un montant de

350,0 millions de dollars sur le marché canadien. Le

Structure du capital consolidée fen miliers de dollars)

15 janvier 2002, Télécommunications Aliant a émis pour
100,0 millions de dollars de billets & 5 ans portant intérét
& 5,36 % en vertu de ce prospecius. Ce financement
devrait permetire & Télécommunications Aliant de subvenir
& ses besoins d'emprunt pour I'exercice 2002. Il a éfé
réalisé 16t dans 'exercice afin de profiter de I'acces
favorable au marché de la dete ef de la faiblesse des
faux d'inférét. le produit a été prété temporairement

& Aliant ofin de rembourser les emprunts sur papier
commercial, de rembourser la detie & long terme de
Télécommunications Aliant venant & échéance ef de
financer, au besoin, le programme de dépenses en
immobilisations de |'exercice. Télécommunications Aliant
a remboursé 50 millions de dollars de sa dette & long
ferme venant & échéance en juin 2002.

Technologies de I'information

Les principales sources de financement de xwave sont les
émissions de fifres d'emprunt et d'actions d'Aliant ainsi que
les facilités de crédit bancaire. xwave dispose, en juin 2002,
de lignes de crédit d'exploitation tofalisant 51,0 millions de
dollars et de facilités d'acquisition de 24,0 millions de dollars
aupres d'un syndicat de banques & charte canadiennes.

Communications & distance

Stratos obtient son financement par emprunt au moyen de
facilités bancaires ef son financement par acfions ordinaires
au moyen de |'émission dans le public d'actions cofées

& la Bourse de Toronfo. Aliant a garanti une franche de
33,0 millions de dollars US des obligations de Stratos

en veriu de ses facilités de crédit, soit une diminution de
117 millions de dollars US par rapport au premier frimestre
de 2002, étant donné que le produit a été appliqué a la
dette garantie. Les facilités de crédit de Stratos comportent
cerfaines clauses resfrictives relatives aux résulats financiers
qui sont présentement toutes respectées. En mars 2002,
Stratos et le syndicat de banques ont convenu de modifier
cerfaines conditions des facilités de crédit qui permettront
une prolongation de sa facilité de créditrelais jusqu'en
juillet 2003, de modifier certaines clauses restrictives relafives
aux résulfats financiers et de réduire le taux d'intérét & payer
sur les avances consenties en vertu des facilités. Aliant
maintient son engagement & aider Stratos & renforcer

son bilan ef, & cette fin, a investi 31,0 millions de dollars
dans les actions ordinaires de Stratos dans le cadre de
I'appel public & I'épargne de Stratos de 148 millions de
dollars, en mai 2002.

Financement de la société

Aliant a émis 27,7 millions de dollars d'actions ordinaires
au cours du deuxiéme trimestre dans le cadre du

régime d'épargne-actions des employés, du régime de
réinvestissement des dividendes (RRD) et d'achat d'actions

30 juin 2002 31 décembre 2001
Actions ordinaires 1529167 § 449 % 1410715 $ 427 %
Acfions privilégiées 172 264 51% 172 264 52%
Part des actionnaires sans contrdle 156 643 4,6 % 61029 18%
Dette a |ong ferme (y compris I tranche échéant & moins d'un an) 1429 525 42,0 % 1 545 529 46,7 %
Dette & court terme, y compris la defte bancaire et les intéréts & payer 117 667 34 % 120778 3,6 %

3405266 $ 100,0 % 3310315 § 1000 %
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ef de |'exercice des opfions aux termes de son régime
d'options d'achat d'actions des employés. Le tofal des
dividendes versés par Aliant & ses porteurs d'actions
ordinaires en 2002 a légérement augmenté relativement
au niveau de 2001 & cause du nombre plus élevé d'actions
en circulation. Aliant o versé des dividendes sur les actions
privilégiées, qui ont fofalisé 2,4 millions de dollars pour

le trimesire.

Aliant n'avait aucun encours de papier commercial au

30 juin 2002 en regard de 4,9 millions de dollars au

31 décembre 2001. Les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation, les sources de financement extemne des
secteurs d'aclivité et le produit firé des actions ordinaires ont
été suffisants pour rembourser la dette, verser les dividendes
et combler les besoins en invesfissement. Aliant maintient,
auprés de ses banquiers, des lignes de crédit totalisant
675,0 millions de dollars, montant dont une tranche de
350,0 millions de dollars constitue une facilité consentie
aux fins du soutien du programme de papier commercidl
de la société, et une tranche de 175,0 millions de dollars
correspond & un fotal de deux lignes de crédit bancaire
consenties réservées aux fins de la garantie de la dette de
Stratos. La tranche résiduelle de 150,0 millions de dollars
consitue la fofalité des lignes de crédit d'exploitation

disponibles d'Aliant.

Structure du capital

la solidité de la sfructure du capital d'Aliant s'est améliorée
au cours du trimestre, le niveau de la dette chutant &

45,4 % du capital au 30 juin 2002 comparativement &
50,3 % au 31 décembre 2001. Au 30 juin 2001, la
dette exprimée en pourcentage du capital éfait de 52,6 %.
Ce redressement remarquable de la structure du capital de
la société est affribuable & émission d'acfions privilégiées
et ordinaires, & la croissance des flux de trésorerie liés &
'exploitation et aux ventes d'aciifs choisis dont le produit

a servi & réduire le niveau de la defte.

Aliant prévoit continuer de générer des flux de trésorerie
infernes suffisants pour verser des dividendes, si ces
dividendes sont déclarés et au moment ou ils e sont,

ef pour financer ses dépenses en immobilisations ef ses
nowveaux placements. De plus, Aliant dispose d'une marge
de manceuvre suffisante, en vertu de ses arrangements

de financement actuels et disponibles, afin de fournir

les liquidités requises pour les activités d'exploitation
existantes et la croissance future prévue.

En raison de la solide situation financiére d'Aliant, le conseil
d'administration a approuvé une hausse du dividende
irimestriel de 2,5 cents par action ordinaire, ce qui porte
le dividende annuel & 1,00 $ par actfion ordinaire.

le 18 juillet 2002, Aliant Inc. a annoncé |'acceptation

par la Bourse de Toronfo de I'avis d'infention d'acquérir de
femps & aufre jusqu'a concurrence de 1 600 000 de ses
acfions ordinaires en circulation & la Bourse de Toronto, ce
qui représente 1,1 % des actions ordinaires d'Aliant émises
et en circulation & cefte date, soit 139 567 382 actions
ordinaires.
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En verlu de I'offre, la société acquerrait, de temps & autre,
ses acfions ordinaires au cours du marché au moyen de
liquidités par I'infermédiaire de la Bourse de Toronto.

les acquisiions d'actions ordinaires peuvent avoir
lieu pendant la péricde de douze mois débutant le
22 juillet 2002 e se terminant le 21 juillet 2003.
Toutes les actions ordinaires acquises seront annulées
par Aliant Inc.

PERSPECTIVES, RISQUES ET INCERTITUDES CONSOLIDES
En 2001, Aliant a continué de mettre 'accent sur la

mise en ceuvre d'une sfratégie de croissance & long terme,
remaniant la siructure organisationnelle afin d'obtenir les
synergies visées par la fusion ef renforcant la position de
chaque secteur d'aclivité au moyen d'acquisitions ciblées
et d'initiatives d'exponsion. En 2002, Aliant continuera

de se concentrer sur les efficiences opérationnelles et la
mise en application de sfratégies d'alignement avec Bell
Canada. Toutefois, la réglementation continue de faire
partie du cadre d'exploitation enfourant les activités de
Télécommunications Aliant. En particulier, le réglement
relafif au plafonnement des prix des services publics

[y compris les services locaux résidentiels ef les services
locaux commerciaux monclignes et muliilignes) limite la
croissance des produits d'exploifation des services locaux.

le 30 mai 2002, le CRTC a publié une deuxiéme
décision relative au plafonnement des prix. Celle<i devrait
avoir une incidence négative de 25,0 millions de dollars
sur le BAIIA en 2003 et de 6,0 millions de dollars &

10,0 millions de dollars sur le BAIIA en 2002. Les
répercussions peuvent varier selon les analyses ef les
éclaircissements addifionnels du CRTC sur le mode de
report des comptes. Le nouveau régime de plafonnement
des prix sera en vigueur jusqu’en juin 2006.

Afin de rédliser les objectifs de croissance généraux
d'Aliant en 2002 et au deld, les secteurs d'activité
possédant le rythme de croissance le plus rapide

doivent compenser la baisse de régime prévue dans

les t&lécommunications. De plus, il faudra relever les

défis découlant de I'évolution rapide de la technologie,
de la concurrence ef du ralentissement économique.
Aliant est préfe a relever ces défis. Dans le secteur des
félécommunications, une aftention accrue sera portée

sur la fidélisation de la clientéle, ofin de firer des produits
d'exploitation de l'infrasiructure existante fout en continuant
& investir dans les secteurs de croissance & large bande
ef sans fil. xwave tirera profit de ses compétences
imporfantes en télécommunications pour servir les pefites
ef moyennes entreprises et appuyer solidement nofre
siratégie de fidélisation d'entreprises. Dans le secteur

des aclivités émergentes, nous metfrons 'accent sur
Inferactive Knowledge pour développer un secteur au
potentiel considérable. Partant des assises jetées en 2001
ef des résuliats positifs obtenus jusqu'a mainfenant en
2002, Aliant se frouve en meilleure posifion pour naviguer
dans la période de fransition actuelle au sein du secteur
ef pour maintenir sa situation de chef de file.



Bilans consolidés

(non vérifiés)

Av Au
(en milliers dle dollars) 30 iUiI‘I 2002 31 décembre 2001
(comme retraité, note 2)
ACTIF
Adtif & court terme
Encaisse et placements & court terme 197788 § 131558 $
Débiteurs (note 3) 485634 482 454
Stocks 35623 36046
Charges payées d'avance 63059 34947
Adtifs d'impdts futurs — 17 500
782104 702 505
Immobilisations (nofe 4) 2352286 2 346 599
Autres actifs
Placements & long ferme fnote 5) 46995 65501
Charges reportées 112923 121 474
Actifs o impdts futurs 37444 9881
Ecart d'acquisition (rofe ¢ 403 841 418286
601203 615142
Total de I'actif 3735593 § 3664246 $
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif & court ferme
Effets & payer et avances bancaires (rofe 7) 97106 $ 103156 $
Créditeurs et charges & payer fnofe 8) 289 558 311915
Passifs dl impdts futurs 4009 —
Dette & long ferme échéant & moins d'un an fnote 9) 129 602 84788
520275 499 859
Dette a long ferme (note 9) 1299923 1460741
Obligation au tiire des prestations constituées 43591 43758
Produits comptabilisés d'avance 13730 15880
1877 519 2020238
Part des actionnaires sans contrdle (note 10) 156 643 61029
Capitaux propres
Capital social fnote 11) 1242256 1186680
Surplus d'apport 69320 69320
Bénéfices non répartis 389855 326979
1701431 1582979
Total du passif et des capitaux propres 3735593 § 3664246 $

AOAMa, A%@—

Voir les nofes afférentes aux états financiers consolidés.

Au nom du conseil d'administration,

Charles White
Président du conseil

Edward Reevey
Administrateur
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Etats consolidés des résultats

(non vérifiés)

Trimestres terminés les 30 juin Semestres ferminés les 30 juin
(en milliers dle dollars, sauf les montants par action) 2002 2001 2002 2001
(comme refraité, note 2) (comme refraité, note 2)
Produits d'exploitation fnote 12) 670109 $ 658847 $ 1315756 $§ 1297206 $
Charges
Colt des produits d'exploitation 178 200 167 407 369950 345614
Charges d'exploitation 244 842 240913 470863 489 481
Amortissement 106 372 107 997 214223 216183
529414 516317 1055036 1051278
Bénéfice d'exploitation 140 695 142530 260720 245928
Autres produits (charges)
Gain (perte) de change fnote 2) 24 402 22612 23944 (5188)
Autres produits (charges) (nofe 13) 12013 (5289) 10538 (3748)
36415 17323 34482 (8 936)
Intéréts débiteurs
Intéréts sur la dette ¢ long terme 32523 39425 65866 77 842
Autres intéréts (88) 2508 314 6253
32435 41933 66180 84095
Bénéfice avant les éléments présentés ci-dessous 144 675 117920 229022 152897
Impéts sur les bénéfices (nore 14) 46733 50063 71947 87 443
Bénfice avant la part des actionnaires sans contrdle 97 942 67 857 157 075 65454
Part des actionnaires sans contrdle (du bénéfice) de la perfe (13 440) (6 482) (19 120) 10278
Bénéfice net 84502 $ 61375 § 137955 $ 75732 $
Bénéfice net 84502 $ 61375 § 137955 $ 75732 §
Rajouter 'amortissement de I'écart d'acquisifion — 6014 — 12168
Bénéfice net avant 'amortissement de |'écart d'acquisition 84502 $ 67389 § 137955 $ 87900 $
Résultat par action ordinaire (nofe 15)
De base 059 §$ 044 $ 096 $ 055 %
Rajouter 'amortissement de I'écart d'acquisifion — 0,05 — 0,09
De base rajusté 059 $ 049 $ 09 $ 0,64 $
Dilué 059 $ 044 $ 096 $ 055 $
Rajouter 'amortissement de I'écart d'acquisifion — 0,05 — 0,09
Dilué rajusté 059 $ 049 $ 096 $ 0,64 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidlés.

Etats consolidés des bénéfices non répartis

(non vérifiés)

Semestres ferminés les 30 juin

(en milliers de dollars) 2002 2001
(comme refraité, note 2)

Solde au début de la période comme déclaré auparavant 343807 § 351482 §
Modification de convention comptable pour la conversion de devises éfrangéres fnore 2) (16 828) —
326979 351 482
Modification de convention comptable pour les rémunérations & base d'actions (note 2 (369) —
Provision pour dépréciation de |"écart d'acquisition (rote 2) (8622) —
Solde au début de I'exercice, comme retraité 317988 351482
Bénéfice net 137 955 75732
Dividendes sur acfions privilégiées (4769) (1851)
Dividendes sur actions ordinaires (61319) (60 455)

Solde d la fin de la période 389855 $ 364908 $

Voir les nofes afférentes aux états financiers consoliclés.
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Etats consolidés des flux de trésorerie

(non vérifiés)

Trimestres terminés les 30 juin Semestres ferminés les 30 juin
(en milliers dle dollars) 2002 2001 2002 2001
(comme refraité, nofe 2) (comme refraité, nofe 2)
Espéces et quasi-espéces provenant des (affectées aux)
acfivités d'exploitation
Bénéfice net 84502 $ 61375 § 137955 § 75732 $
Ajouter (déduire) les éléments sans
effet sur la trésorerie
Amortissement 106 322 108 659 214119 217 064
Perte (gain) de change (24 402) (22612) (23 944) 5188
Impdts sur les bénéfices futurs 12945 4425 (6 055) 9933
Autres éléments hors caisse (12097) (8 99¢) (9 690) (13080)
Quote-part du bénéfice tiré des placements
comptabilisés ¢ la valeur de consolidation 1560 2169 1946 2912
Part des actionnaires sans contrdle
du bénéfice (de la perte) 13440 6482 19120 (10278)
182270 151 502 333451 287 471
Variation des soldes hors caisse du fonds de roulement
lige & 'exploitation (51560) (40 204) (48 015) (151 032)
130710 111298 285 436 136 439
Espéces et quasi-espéces provenant des (affectées aux)
acfivités de financement
Rachat de débiteurs (5000) — (15 000) —
Produit (remboursement) net des effets
a payer et des avances bancaires 23711 (230042) (6 050) (140811)
Produit de la defte & long ferme — 154000 100 000 380670
Remboursement de la dette ¢ long terme (191 254) (90179) (192060) (294762)
Augmentation (diminufion) de la part
des actionnaires sans contrdle 109418 (1797) 109418 1995
Produit de I'émission d'actions privi|égiées (note 1) — 172 456 — 172 456
Produit de I'émission d'actions ordinaires frofe 11 9164 14650 18499 21100
Dividendes sur acfions privilégiées (2385) (1851) (4769) (1851)
Dividendes sur actions ordinaires 11744 (11818) 24 241 (39471)
68 090 5419 14203 99 326
Espéces et quasi-espéces provenant des (affectées aux)
acivités d'investissement
Dépenses en immobilisations (115 087) (98 803) (221739) (249 844)
Produit de la vente de placements 7704 19658 8676 21 591
Placements (274) 333 (525) 5339
Augmentation (diminution) des autres
charges reportées (2039) (16617) 8585 (32209)
Achat d'actifs nets de filiales et écart d'acquisition — (1327 — (2539
(109 696) (96756 (205 003) (257 662
Variation des espéces et placements @ court terme (47 076) 19961 66230 (21 897)
Espéces et placements a court terme
au début de la période 244 864 38634 131558 80 492
Espéces et placements a court terme
a la fin de la période 197788 $ 58595 $ 197788 § 58595 $
Informations supplémentaires
Intérats versés 42259 $ 44271 § 64033 $ 80768 $
Impdts sur les bénéfices payés 40471 $ 36515 § 89056 $ 84136 $

Voir les nofes afférentes aux états financiers consolickés.
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NOTE 1

Etats financiers intermédiaires

les conventions et méthodes complables appliquées aux
fins de la présentation des éfats financiers infermédiaires
sont conformes @ celles en vigueur pour la présentation des
plus récents états financiers annuels pour I'exercice terminé
le 31 décembre 2001, & 'exception des modifications

NOTE 2

Sommaire des principales conventions comptables
Etats financiers consolidés

les états financiers consolidés comprennent les comptes
d'Aliant Inc. (la «société») et ceux de toutes les entités
qu'elle confréle.

Au 30 juin 2002, les principales filiales de la société
incluaient : Télécommunications Aliant Inc., Technologies
de l'information Aliant Inc., Xwave Solutions Inc., Horizons
Aliant Inc., Stratos Clobal Corporation, AMI Offshore Inc.,
Innovatia Inc., Prexar LLC, 515713 NL.B. Inc. et Services
d'énergie Aliant Inc.

la société compiabilise sa participation dans les
coentreprises en utilisant la méthode de la consolidation
proportionnelle.

Utilisation d'estimations comptables

la préparation des éfafs financiers conformément aux
principes compiables généralement reconnus nécessite
que la direction fasse des estimations et formule des
hypothéses ayant une incidence sur les montants d'actifs
ef de passifs constatés & la date des états financiers ainsi
que sur les montants des produits et des charges constatés
au cours des périodes visées. Les résultats réels pourraient
afre différents de ces estimations.

Réglementation

Télécommunications Aliant Inc., principale filicle de
telécommunications de la société, est soumise & la
réglementation du Conseil de la radiodiffusion et des
télécommunications canadiennes (<CRTC»). le 30 mai 2002,
le CRTC a publié la décision 2002-34 qui énonce les
nouvelles régles prescrites en vigueur pour une période
de quatre ans pour établir la farification de certains
services téléphoniques locaux. Télécommunications
Aliant Inc. déposera sa farification auprés de I'organisme
de réglementation en aolt 2002. les farifs approuvés
seront réfroactifs au 17 juin 2002.
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aux états financiers consolidés
30 juin 2002 (non vérifiés)

aux conventions compiables expliquées ciapres. Ces éfats
financiers consolidés infermédiaires non vérifiés doivent
éfre lus avec les éfafs financiers vérifiés de la société pour
I'exercice terminé le 31 décembre 2001.

Encaisse et placements & court ferme

l'encaisse et les placements & court ferme comprennent
I'encaisse ef les soldes bancaires ef les placements dans
des insfruments du marché monétaire, dont I'échéance
inifiale est de moins de 90 jours, qui sont facilement
convertibles en des montants connus et qui sont sujets &

un risque de changement de valeur négligeable. La société
utilise la méthode indirecte pour préparer ses états des

flux de trésorerie.

Cession de créances

La société a signé une convention de vente et d'achat en

veru de laquelle elle vend sa participation dans un groupe

de créances admissibles actuelles et futures & une fiducie

de fitrisation qui émet des fitres aux investisseurs. Ces

opérations sont comptabilisées comme des ventes lorsque

la société est éputée avoir abandonné le contréle sur les

créances cédées ef qu'elle percoit un produit de la fiducie

autre qu'un droit de bénéficiaire pour les aciifs vendus. Les

pertes ou les gains sur ces opérations sont compiabilisés

& fitre d'autres charges ou produits et dépendent en partie

de la valeur compiable précédente des créances cédées,

qui est iépartie entre les créances vendues ef les drois 19
conservés en foncfion de leur valeur relative & la date de
I'opération. la société détermine la juste valeur en fonction
de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs prévus
selon les meilleures esfimations de la direction pour les
hypothéses clés, comme les taux d'actualisation, la durée
de vie moyenne pondérée des créances ef les coefficients
de pertes sur créances.

les créances cédées sont assorties de services de gestion
complefs. Par conséquent, la société constate un passif
de gestion & la date de I'opération et amortit ce dernier
par imputation aux résuliats sur la durée de vie prévue des
créances cédées.

Stock
Les sfocks sont évalués au colt ou & la valeur de réalisation
nette, selon le moins élevé des deux montants.
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NOTE 2

Sommaire des principales conventions comptables (s
Impéts sur les bénéfices

les impéits sur les bénéfices de la société sont compiabilisés
selon la méthode du passif fiscal. Selon cefte méthode,

les actifs ef les passifs d'impdts futurs sont déterminés
d'aprés les écarts entre les valeurs comptables ef les valeurs
fiscales des actifs ef des passifs et sont mesurés selon les
faux d'imposition pratiquement en vigueur et les lois qui
devraient &fre en vigueur pour les périodes pendant
lesquelles les actifs ou les passifs d'impéts futurs devraient
éfre réalisés ou réglés. Leffet d'un changement dans

les taux d'imposition sur les actifs ef les passifs d'impéts
futurs est constaté dans les résuliats de la période oU le
changement se produit.

Immobilisations

les immobilisations sont comptabilisées au coit.
l'amortissement est calculé selon la méthode de
'amortissement linéaire (figurant dans le tableau
ci-dessous) sur leur durée de vie utile.

Immobilisations Méthode Taux
Batiments lingaire 32 a 42 ans
Installations Linéaire 14 ans
Matériel ef outilloge linéaire 3a5ans

les gains ef perfes & la cession des immobilisations sont
inclus dans les résultats de I'exercice ob s se produisent.

Placements d long terme

la société complabilise & la valeur de consolidation
ses placements dans les sociétés affilices sur lesquelles
elle exerce une influence notable. Selon cetie méthode,
le placement est inifialement comptabilisé au coit ef
ensuite rajusté pour refléter lo quotepart de la société
des bénéfices ou des pertes des sociétés émettrices et
réduit du montant des dividendes requs.

les placements de portefeuille sont compiabilisés & la
valeur d'acquisition. Les baisses des cours du marché
en decd du coit sont complabilisées lorsqu'elles sont
considérées comme n'éfant pas femporaires.

Charges reportées

les charges reportées comprennent les frais d'émission
des titres d'emprunt qui sont amortis selon la méthode
linéaire sur la durée de la detie connexe. Les charges
reportées englobent également les commissions versées
aux détaillants de téléphones cellulaires et les subventions
d'équipement, qui sont amorties sur la durée des conirats
des clients, ainsi que les commissions pour les services
Infernet, qui sont amorties sur une durée définie de la
relation avec le client.

Ecart d'acquisition

l'écart d'acquisition correspond @ |'excédent, aux dates
d'acquisition, du codt sur la juste valeur des montants

nets affribués & chaque actif acquis ef & chaque passif
pris en charge. la société réévalue annuellement I'écart
d'acquisifion de foutes ses uniés d'exploitation afin de
s'assurer que leur juste valeur demeure supérieure ou égale
& leur valeur compiable. Toute dépréciation de I'écart

d'acquisifion est imputée aux résuliats au cours de la
période ou elle est constatée.

Avantages postérieurs a 'emploi

la société offre des régimes de refraite fin de carrigre
contributifs & cofisations déterminées ef non contributifs &
prestations déterminées & des employés de certaines de
ses filiales.

la société offre également d'autres avaniages postérieurs &
I'emploi aux employés de certaines fililes, dont des régimes
d'assurancevie et de soins de santé. Les obligations en vertu
des régimes d'avantages sociaux sont accumulées & mesure
que les employés rendent les services nécessaires pour
obitenir les prestations de retraite et les autres avantages
sociaux futurs.

la société constate ses obligations en vertu des régimes
d'avantages sociaux et les colts connexes déduction faite
des aciifs des régimes. La société a adopté les conventions
suivantes pour ses régimes de refraite & presiations
déterminées et autres avantages postérieurs & I'emploi :

a) le colt des prestations de retraite ef des autres avaniages
postérieurs & I'emploi gagnés par les employés est éfabli
par caleuls actuariels selon la méthode de réparition
des prestations au prorata des services, & parir des
hypothéses les plus probables de la direction concemant
le rendement prévu des placements des régimes, la
progression des salaires, |'age de départ & la refraite
des employés ef les colts prévus des soins de santé.
Pour les besoins du calcul du taux de rendement prévu
des actifs des régimes, ces actifs sont évalués & une
valeur axée sur la valeur marchande.

le colt des services passés découlant des modifications
aux régimes est amori selon la méthode de
I'amortissement linéaire sur la durée résiduelle moyenne
d'acivité des employés aciifs & la date des modifications.
l'excédent du gain actuariel nef [de la perte actuarielle
netie] sur 10 % de |'obligation au fitre des presfations,
ou sur 10 % de la juste valeur des actifs des régimes

si ce demier monfant est plus élevé, est amorti sur la
durée résiduelle moyenne d'aciivité des employés actifs.
Lorsque la restructuration d'un régime d'avantages
sociaux entraine  la fois une compression ef un
réglement des obligations découlant de ce régime,

la compression est compiabilisée avant le réglement.

b

C

d

€

Résultat par action

le résultat par action est déterminé selon le nombre
moyen pondéré d'acfions en circulation pour la période.
le résultat dilué par action est calculé selon la méthode
du rachat d'actions et en fonction du nombre moyen
pondéré d'actions ordinaires et d'équivalents dilutifs en
actions ordinaires.

Plan de rémunération & base d'actions

La société a un plan de rémunération & base d'actions
pour les dirigeants et certains cadres supérieurs, qui est
décrit & la note 16. Aucune charge de émunération n'est
compiabilisée lorsque les options d'achat d'actions sont
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NOTE 2

Sommaire des principales conventions comptables (s
émises. La contrepartie versée & 'exercice des options
d'achat d'actions est créditée au capital social. Une charge
de rémunération est comptabilisée pour les contributions de
la société au régime d'achat d'actions des employés.

Une filicle de la société dispose de son propre plan

de rémunération & base d'actions pour ses actions. Les
parficipants & ce plan peuvent choisir d’encaisser les
opfions pluidt que d'exercer cellesci. la méthode de
compiabilité variable est uilisée pour compiabiliser la
charge de rémunération sur ces options. En vertu de ceffe
méthode, ces aftributions donnent lieu & la comprabilisation
par la filiale d'un passif. Les fluctuations du montant de

ce passif affribuables aux variations du cours de I'action
sont compiabilisées comme une charge de émunération.

Conversion des devises

les acifs ef les passifs des établissements étrangers intégrés
de la société [y compris ceux de Statos Clobal Corporation|
sont convertis selon la méthode temporelle. D'aprés cefte
méthode, les éléments monétaires sont convertis au faux de
change en vigueur & la date du bilan, soit 1,00 § US pour
1,52 $ CA au 30 juin 2002 (1,00 $ US pour 1,59 $ CA
au 31 décembre 2001), et les &léments non monétaires
sont convertis aux faux historiques. Les produits ef les charges

Semestre terminé le

sont convertis au faux de change moyen. les gains et
pertes de change découlant de la conversion d'éléments
monélaires en devises sont compris dans les résuliats.

Modifications de conventions comptables

En date du 1% janvier 2002, la sociéé a adopté les
nouvelles recommandations de I'Institut Canadien des
Compiables Agréés ({CCAv] & I'égard de la conversion
des devises étrangeres, des rémunérations ef autres
paiements & base d'acfions, ef des écarts d'acquisition
ef des aufres actifs incorporels.

(a) Conversion des devises étrangéres

Tout gain ou perte de change découlant de la conversion
d'éléments monétaires libellés en devises étrangeres est
maintenant inclus dans les résuliats. Auparavant, les gains
ou les pertes de change non réalisés sur les soldes de la
dette & long terme étaient reportés et amoris sur la durée
restante de la defte connexe.

En vertu des nouvelles normes, cette modification a été
adoptée rétroactivement, avec refraitement des soldes des
périodes précédentes. Le tableau suivant illustre I'incidence
de ces modifications.

Semestre terminé le Exercice terminé le

(en millers de dollars) 30 juin 2002 30 juin 2001 31 décembre 2001

Etats consolidlés des résultats

Augmentation (diminution) des éléments suivants :
Perte (gain) de change (23944) $ 5188 $ 30938 $
Amortissement — (1750) (4 416)
Impdts sur les bénéfices futurs - 403 1016
Part des actionnaires sans contrdle 11196 (1 494) (10710)
Bénéfice net 12748 § (2347) $ (16828) $

Bilans consoliclés

Augmentation (diminufion) des éléments suivants :
Charges reportées - (3438) $ (26522) $
Passifs d'impdts futurs -9 403 $ 1016 $
Part des actionnaires sans controle 11196 $ (1494) $ (10710) $
Bénéfices non répartis 12748 $ (2347) $ (16828) $

le résuliat de base et dilué par action pour les semestre
ef timestre ferminés le 30 juin 2002 a respectivement
diminué de 0,02 $ et augmenté de 0,10 $ (0,12 $ au
31 décembre 2001) par rapport aux monfants qui ont
été déclarés auparavant.

b) Rémunérations & base d'actions

et autres paiements & base d'actions

Conformément aux conventions comptables de ICCA, la
sociéfé n'inscrit pas de charge de rémunération & 'émission
d'options d'achat d'actions en vertu de son propre régime
d'options d'achat d'actions. Toutefois, comme les nouvelles
normes |'exigent, la société présente de I'information pro
forma relativement au bénéfice net ef au résultat par action
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en utilisant la méthode de la juste valeur marchande pour
les émunérations & base d'actions. Linformation pro forma
est présentée 4 la note 15.

En vertu du régime d'options d'achat d'actions des
employés d'une filidle de la société, les exigences des
nouvelles normes ont été adoptées réfroactivement. En

vertu de cette modification, le solde d'ouverture des
bénéfices non répartis a été réduit de 0,4 million de dollars
ef les créditeurs ef charges & payer ont &ié augmentés de
0,4 million de dollars. Au cours de la période terminée le
30 juin 2002, une charge de émunération addiionnelle
de 0,1 million de dollars a éfé compiabilisée.
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NOTE 2

Sommaire des principales conventions comptables (i)
(c) Ecarts d'acquisition et autres actifs incorporels
Auparavant, I'écart d'acquisifion constaté était amorfi

selon la méthode linéaire sur une durée de vie estimative
de 10 & 20 ans. De plus, la société devait évaluer
périodiquement la valeur compiable de I'écart d'acquisition,
au cas oU une perte de valeur durable surviendrait, & I'aide
d'examens ef d'analyses périodiques de la juste valeur
marchande et des résultats prévus. Une perte de valeur
durable de I'écart d'acquisition était imputée aux résuliats
au cours de l'exercice ou elle était constatée.

NOTE 3

Cession de créances

En vertu d'une convention datée du 13 décembre 2001, la
société vend certaines créances & une fiducie de fitrisation.
le monfant en excédent des créances cédées sur le produit
au comptant représente les droits conservés de la société
et le montant de surdimensionnement des créances cédées
ef est inclus dans 'actif & long terme. La société demeure
exposée @ certains risques de défaut sur le montant des
créances en fitrisation. Elle a procuré certaines améliorations
du crédit sous la forme d'un surdimensionnement et d'une
subordination de ses droits conservés. Lacheteur et ses
invesfisseurs n'ont aucun recours sur les autres actifs de la
société si le débiteur fait défaut de payer les montants
lorsqu'ils deviennent exigibles.

En verfu des nouvelles normes compiables, les écarts
d'acquisition et les autres acfifs incorporels ayant une durée
de vie indéfinie ne sont plus amortis. Depuis le I janvier
2002, les entités ont aussi I'obligation d'effectuer un test
de dépréciation pour déterminer si elles devraient constater
une perte de valeur compiable pour fout solde d'écart
d'acquisition existant. Une provision pour dépréciation

de 8,6 millions de dollars a ét constatée pendant la
période & la suite d'un fest de dépréciation ef a été
imputée au solde d'ouverture des bénéfices non répartis.
e test de dépréciation doit &tre effectué au moins une fois
par année et foute provision subséquente doit &fre imputée
aux résulfats & la date ov elle est constatée.

En verfu de la convention, les créances vendues sont
assorfies de services de gesfion complets de sorte que la
société continue de gérer leur recouviement. L'achefeur
réinvestira les fonds firés du recouvrement dans I'achat de
droits additionnels liés aux créances de la société jusqu'a
I'expiration de la convention le 13 décembre 2006.

Au 30 juin 2002, la société avait vendu des créances pour
un montant de 135 millions de dollars [ 150 millions de
dollars au 31 décembre 2001] et cédé des créances pour
un montant de 165,9 millions de dollars (176,8 millions
de dollars au 31 décembre 2001).

NOTE 4
Immobilisations
{en milliers de dollars) Au 30 iuin 2002
Amortissement Valeur

Coit cumulé comptable nette
Terrains 16543 $ -3 16543 $
Bétiments 332311 160 606 171705
Installations 4138847 2513923 1624924
Matériel et outillage 870 694 422 360 448 334
Installations en construction 77 397 - 77 397
Pigces et fournitures 13383 — 13383
Total des immohilisations 5449175 § 3096889 $ 2352286 $
(en millers de dollars) Au 31 décembre 2001

Amortissement Voleur

Colt cumulé comptable nefte
Terrains 16888 $ — 3§ 16888 $
Bétiments 333361 157 680 175681
Installations 4054070 2419011 1635059
Matériel et outillage 851 437 380848 470589
Installations en construction 39771 — 39771
Pigces et fournitures 8611 — 8611
Total des immobilisations 5304138 § 2957539 $ 2346599 $§
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NOTE 5
Placements ¢ long terme

(en millers de dollors) Au 30juin 2002 Au 31 décembre 2001

Placements assujettis & une influence notable 10442 $ 23534 §

Placements de portefeuille 36553 41967
46995 $ 65501 §

NOTE 6

Ecart d'acquisition

{en milliers de dollars) Au 30 iuin 2002 Au 31 décembre 2001

Ecart d'acquisition, au cot 455568 $ 461391 §

Provision pour dépréciation de 'écart d'acquisition (rote 2) (8622) —

Amortissement cumulé (43 105) (43105)
403841 § 418286 §

NOTE 7

Effets a payer et avances bancaires

Au 30 juin 2002, la société avait O million de dollars
(4,9 millions de dollars au 31 décembre 2001) & payer
en verlu de son programme de papier commercial. la
société a des lignes de crédit disponibles de 675 millions
de dollars (725 millions de dollars au 31 décembre
2001). Ces lignes comprennent des lignes consenties

de 350 millions de dollars (350 millions de dollars au

NOTE 8

Imputation de restructuration

Au cours de 2001, la société a enfrepris une imporiante
resfructuration qui s'est fraduite par une imputation de
111,2 millions de dollars aux résultats. La restructuration
entreprise en 2001 consiste en une accélération des plans
& long terme visant & rédliser des économies de colfs ef &
améliorer les efficiences résuliant du regroupement et de
I'infégration des activités.

les colis de réduction de I'effecif et les frais liés &
'intégration opérationnelle continuent d'éfre imputés d la
provision pour resfructuration compiabilisée au 31 décembre
2001. Ces coifs englobent les indemnités de cessation
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31 décembre 2001) aux fins de soutien du programme
de papier commercial de la société, des lignes consenties
de 175 millions de dollars (225 millions de dollars au

31 décembre 2001) aux fins de soutien de la garantie
d'un prét & Stratos et des lignes d'exploitation disponibles
de 150 millions de dollars (150 millions de dollars au

31 décembre 2001).

d'emploi, la charge ef les prestations de retraite ainsi que
les cotts de regroupement des systémes ef des services,
de réduction des effectifs dans les unités d'exploitation, de
résiliation de contrats et de rationalisation des postes de
direction et d'adminisfration.

Au 30 juin 2002, le solde de la provision pour
resfructuration compris dans les créditeurs et charges &
payer fotalisait 52,7 millions de dollars (69,0 millions
de dollars au 31 décembre 2001). Le solde sera

substantiellement réduit au cours de 2002 avec |'achévement

du regroupement et de I'intégration des acfivités.
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NOTE 9
Dette a long terme

Av Au
30juin 31 décembre
(en milliers de dollars) Taux d'intérét Echéance 2002 2001
Télécommunications
Effets 536%-6,80% 2006-2011 600000 § 500000 $
Obligations 8,76%-12,25% 2006-2019 197 500 197 500
Débentures 6,40%-11,13% 2002-2025 265000 315000
Divers 1997 2009
1064 497 1014 509
Valeur actuelle des obligations découlant
de contrats de location-acquisifion 1412 2092
Total - Télécommunications 1065 909 1016 601
Technologie de I'information
Hypotheques Taux préférentiel plus 1,00 % - 1,50 % 2002 2174 1879
Valeur actuelle des obligations découlant
de contrats de location-acquisifion 65 330
Total - Technologie de I'information 2239 2209
Communications & distance
Dette & terme TIOL+3,00% 2005 303240 318 560
Facilité de crédit aux fins d'acquisitions TIOL+3,00% 2003 50035 199100
Divers 2503 2815
Total - Communications ¢ distance 355778 520 475
Activités en émergence
Hypotheques 6,89% 2004 1463 1501
Préts bancaires 7,02 % - Taux préférentiel plus 5,00 % 2004 2671 3239
Divers 0% - Taux préférentiel plus 4,00 % 2004 - 2007 1075 1101
Valeur actuelle des obligations découlant
de contrats de location-acquisifion 390 403
Total - Activités en émergence 5599 6244
Total de la dette & long terme 1429525 1545529
Moins la tranche échéant & moins d'un an 129 602 84788
1299923 § 1460741 $

Au cours de la période, la société a émis 100 millions de
dollars de billets & moyen terme de 5 ans conformément
& son prospectus préalable de base du 27 awviil 2001.

NOTE 10

Part des actionnaires sans contréle

la part des acfionnaires sans contréle comprend les acfions
ordinaires de filiales détenues par des fiers.

(en milliers de dollars)

Les billets qui portent inférét & un faux nominal de
5,36 % payable semesfriellement viendront & échéance

le 15 janvier 2007.

Au30juin 2002  Au 31 décembre 2001

Stratos Global Corporation 147 666 § 52657 $
TechKnowledge Inc. 769 835
Atlantic Mobility Products Lid. 1579 1165
Prexar LLC — 572
Sablecom 1915 1834
Transtech Engineering Inc. 40 49
AMI Offshore Inc. 4674 3917
156643 $ 61029 §
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NOTE 11

Capital social

Autorisé

Un nombre illimité d'actions privilégiées, pouvant &ire
émises en série

Un nombre illimité d'actions ordinaires

Emis
(en milliers de dollars) Au 30 juin 2002 Au 31 décembre 2001
Nombre Nombre
d'actions Valeur d'acfions Valeur
Actions privilégiées de série 2 7000 000 172264 § 7000000 172264 $
Actions ordinaires sans valeur nominale 139 563 422 1069 992 137 526 147 1014416
1242256 $ 1186680 $
la société a émis les actions ordinaires suivantes
(en milliers de dolars) Au 30 juin 2002 Au 31 décembre 2001
Nombre Nombre
d'actions Valeur d'acfions Valeur
Régime d'options d'achat d'actions fnote 1¢) 331186 5441 $ 336 488 5072 $
Régime de réinvestissement des dividendes et d'achat
d'actions des porteurs d'actions ordinaires 1264 550 37130 1836679 54353
Régime d'épargne-actions des employés fnote 16) 441539 13005 1015997 32390
2037 275 55576 $ 3189164 91815 §

En vertu des dispositions du régime de réinvestissement

des dividendes et d'achat d'actions des porteurs d'acfions
ordinaires de la société ainsi que du régime d'épargne-
acfions des employés, les actionnaires peuvent acquérir des
actions ordinaires supplémentaires plutét que de recevoir
des dividendes en espces de la société.

NOTE 12

Informations sectorielles

la société exerce ses activités dans les quatre secteurs
isolables suivants :

Télécommunications — offre une vaste gamme de services
de télécommunications au Nouveau-Brunswick, en
NouvelleEcosse, & I'lle-duPrince-Edouard, & TerreNeuve
et au Labrador. Ce secteur d'acfivité comprend
Télécommunications Aliant Inc.

Technologies de ['information - offre des services
d'infégration de systémes, de conception d'applications,
d'installation de réseaux locaux, de gesfion de réseau
élendu, de centres de données, de RVA et de planification
des technologies de I'information. Ce secteur d'activité
comprend Xwave Solutions Inc.

Communications a distance — offre une vaste gamme de
services de communications par satellite & divers clients sur
les marchés internationaux. Ce secteur d'activité comprend
Stratos Global Corporation ef ses fililes.

Aclivités en émergence — axé sur le développement ef

le perfectionnement de nouveaux produits et services
technologiques comme : 1) l'infégration éléphonie-
informatique, la télédistribution sur cables en cuivre, le
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Au cours de la période, la société a émis des actions dans
le cadre du régime de réinvesfissement des dividendes et
d'achat d'actfions des porteurs d'actions ordinaires et du
régime d'épargne-actions des employés pluét que de verser
un dividende en espéces d'un montant de 37,1 millions de
dollars (57,8 millions de dollars pour 'exercice terminé le

31 décembre 2001).

commerce élecironique & grande vitesse ef les nouveaux
médias, offerts par Innovatia Inc.; 2) I'approvisionnement
ef le service de I'industrie pétroliére et gaziére de la cote,
fournis par AMI Offshore Inc.

Ces secteurs isolables sont gérés & fitre d'unités
d'exploitation distinctes. Ces demiéres exercent leurs
activités dans divers secteurs ef nécessitent des stratégies
de marché et des technologies différentes.

les conventions complables suivies par ces secteurs sont
les mémes que celles décrites & la note 2. La société
évalue le rendement en fonction d'un certain nombre
d'indicateurs financiers et non financiers dont le bénéfice
net, le rendement des capitoux propres et la croissance
des produits d'exploitation.

la société compiabilise les ventes ef les transferts
infersectoriels comme s'ils se rapportaient & des fiers,
c'estordire aux prix courants du marché.
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NOTE 12
Informations sectorielles (uic)

Pour la période terminée le 30 juin 2002 (en milliers de dollars) Trimestre
Technologies de Communications  Acfivités en Données
Télécommunications I'information ddistance  émergence Autres  Eliminations  consolidées
Produits — clients externes 448969 $ 66872 § 128749 § 22703 $ 2816 $ —$ 670109 %
Produits intersectoriels 4639 36783 — 908 — (42 330) —
Produits d'exploitation 453 608 103 655 128 749 23611 2816 (42 330) 670 109
Charges d'exploitation 233319 94820 105 605 23 680 6531 (40913) 423042
Amortissement 90135 2945 10176 2893 223 — 106 372
Gain (perte) de change — — 24 402 — — — 24 402
Autres produits (charges) 530 43 193 (23 39¢) 37 563 (2 920) 12013
Intéréts débiteurs 22033 384 11165 372 1401 (2920) 32435
Impdts sur les bénéfices 43 673 2519 1017 (4793) 4956 (639) 46733
Part des acfionnaires
sans contrdle (223) (6) (12 895) (316) — — (13 440)
Bénéfice net (perte nette) 64755 $ 3024 $ 12486 $ (22253)$ 27268 § (778) $ 84502 $
Total de I'actif 2689472 § 246379 § 792991 § 129891 $ 1915586 $(2038726)$ 3735593 §
Dépenses en capital 103316 § 3367 $ 8004 $ 159§ 241§ —$ 115087 $
Pour la période ferminée le 30 juin 2001 (en milliers de dollars) Trimestre (comme refraité - voir la note 2)
Technologies de Communications  Acfivités en Données
Télécommunications I'information adistance  émergence Autres  Eliminations  consolidées
Produits — clients externes 469427 $ 53438 § 108918 $ 26571 § 493 § — $ 658847 §
Produits intersectoriels 4563 37 754 — 9215 — (51 532) —
Produits d'exploitation 473 990 91192 108 918 35786 493 (51 532) 658 847
Charges d'exploitation 248 268 82166 81 431 39514 6 444 (49 503) 408 320
Amortissement 87 830 3613 12 890 1676 81 1907 107 997
Gain (perte) de change — - 22612 — — — 22612
Autres produits (charges) 176 106 (3331) (2172) 2822 (2 890) (5289)
Intéréts débiteurs 26127 631 14787 580 2698 (2890) 41 933
Impdts sur les bénéfices 51318 2595 1987 (2511) (2411) (915) 50 063
Part des acfionnaires
sans confrle (2) 75 (6 652) 97 — — (6 482)
Bénéfice net (perte nette) 60621 § 2368 $ 10452 §  (5548)$  (3497)$  (3021)$ 61375 §
Total de I'actif 2730689 § 270383 § 791242 § 161325 $ 1615973 $(1786697)$ 3782915 §
Dépenses en capital 76110 § 1188 § 7845 $ 13471 § 189 § —$ 98803 %
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NOTE 12
Informations sectorielles (i)

Pour la période ferminée le 30 juin 2002 (en milliers de dollars) Semestre
Technologies de Communications  Acfivités en Données
Télécommunications I'information ddistance  émergence Autres  Eliminations  consolidées
Produits — clients externes 858225 $ 150374 § 255289 $ 486400 $ 3268 $ —$ 131575 $
Produits intersectoriels 9 667 74807 — 2043 — (86 517) —
Produits d'exploitation 867892 225181 255 289 250 643 3268 (86 517) 1315756
Charges d'exploitation 450673 207 766 200732 51316 13576 (83 250) 840813
Amortissement 181 462 5800 19 933 6 487 541 — 214223
Gain (perte) de change — — 23 944 — — — 23 944
Autres produits (charges) (313) 72 — (23 401) 39728 (5548) 10 538
Intéréts débiteurs 43721 757 23 604 674 2972 (5548) 66 180
Impdts sur les bénéfices 75418 5003 (3 462) (6 557) 3019 (1 474) 71 947
Part des acfionnaires
sans contrdle (416) 27 (17 968) (763) — — (19120)
Bénéfice net (perte nette) 115889 § 5954 § 20458 § (25441)$ 22888 § (1793)$ 137955 $
Total de I'actif 2689472 § 246379 § 792991 § 129891 $ 1915586 $(2038726)$ 3735593 §
Dépenses en capital 190146 $§ 4313 § 22197 § 4742 $ 341§ — $ 221739
Pour la période ferminée le 30 juin 2001 (en milliers de dollars) Semestre (comme retraité - voir o note 2)
Technologies de Communications  Activités en Données
Télécommunications I'information ddistance  émergence Autres  Eliminations  consolidées
Produits — clients externes 903652 $ 128162 § 209559 § 55247 § 586 $ — $ 1297206 $
Produits intersectoriels 8 630 72744 — 18 745 — (100 119) —
Produits d'exploitation 912282 200 906 209 559 73992 586 (100 119) 1297 206
Charges d'exploitation 498 260 181 260 164 191 75191 12 400 (96 207) 835095
Amortissement 175725 7133 26211 3144 155 3815 216 183
Gain (perte) de change — — (5188) — — — (5188)
Autres produits (charges) 1268 133 (6 814) 1957 5789 (6081) (3748)
Intéréts débiteurs 50 400 1096 30213 998 7 469 (6081) 84 095
Impdts sur les bénéfices 86 634 5949 3928 (1252) (6051) (1765) 87 443
Part des acfionnaires
sans controle (291) 91 10702 (224) — — 10 278
Bénéfice net (perte nette) 102240 $§ 5692 $ (16284) $ (2 356) $ (7598)$ (5962)$ 75732 §
Total de I'actif 2730689 § 270383 § 791242 § 161325 $ 1615973 $(1786697)$ 3782915 §
Dépenses en capital 216074 $ 5170 § 8496 § 19878 § 226 $ — § 249844 §
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NOTE 12
Informations sectorielles (uie)

Prodluits d'exploitation par prodluit et service

Trimestres Semestres
Pour les périodes terminées les 30 juin (en milliers de dollars) 2002 2001 2002 2001
Télécommunications
Services locaux 193514 § 218358 $ 383473 § 430122 $
Services interurbains 97768 98 697 195003 200 206
Services sans fil 67 404 60585 128 628 115497
Autres télécommunications 90283 91787 151121 157 827
448 969 469 427 858225 903 652
Technologies de l'information
Produits 35276 21 661 90180 59539
Services 31596 31777 60 194 68 623
66872 53438 150 374 128162
Communications & distance
Communications mobiles par satellite 93590 71863 184196 139 606
Services & large bande 35159 37055 71093 69953
128749 108918 255289 209 559
Activités en émergence 22703 26 571 48 600 55247
Autres services 2816 493 3268 586
670109 $ 658847 $ 1315756 § 1297206 $
NOTE 13
Autres produits (charges)
la société a inscrit un gain & la réduction de 32,5 millions  d'une filiale ont subi une diminution de respectivement
de dollars de sa participation dans I'une de ses filiales 5,6 millions de dollars, 10,6 millions de dollars et

(25,9 millions de dollars, déduction faite des impéts surles 5,2 millions de dollars (18,1 millions de dollars, déduction
bénéfices). En oure, certains placements de portefeville, les  faite des impédts sur les bénéfices| pour atteindre leur valeur
placements assujettis & une influence notable et les acfifs marchande estimative.

NOTE 14

Impéts sur les bénéfices

la société a constaté une économie d'impéts de 6,8 millions  La société a élaboré ef, le cas échéant, mettra en ceuvre
de dollars relativement & une tranche des reports prospectifs  avant I'échéance de ces pertes une stratégie fiscale qui
de pertes fiscales de I'une de ses filiales. permetirait de réaliser les économies d'impéts constatées.
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NOTE 15
Résultat par action ordinaire

Pour les périodes terminées les 30 juin Trimestres Semestres

(en milliers de dollars, sauf les montants par action) 2002 2001 2002 2001

Bénéfice net atiribuable aux actions ordinaiires :

Bénéfice net 84502 $ 61375 $ 137955 § 75732 $

Dividendes sur acfions privilégiées (2 385) (1851) 4769) (1851)

82117 § 59524 $ 133186 $ 73881 $§

De base :

Nombre moyen d'actions ordinaires en circulation 138 891 135111 138 355 134859

Montant par action 059 $ 044 $ 09 $ 055 %

Dilué :

Nombre moyen d'actions ordinaires en circulation 138 891 135111 138 355 134859

Incidence des options d'achat d'actions en circulation 69 633 79 633
138 960 135744 138434 135492

Montant par action 059 $ 044 $ 09 $ 055 %

le tableau suivant présente I'information pro forma sur
le bénéfice net, le résuliat par action et le résuliat dilué
par action calculés selon la méthode de la juste valeur
marchande pour les rémunérations & base d'actions.

les rajustements pro forma s'appliquent aux nouvelles
atiributions depuis I'adoption, le 1¢ janvier 2002, des
nouvelles normes & I'égard des émunérations & base
d'actions qui sont décrites & la note 2.

Pour les périodes terminées les 30 juin 2002 (en milliers de dollars, sauf les montants par action) Trimestre Semestre
Bénéfice net pro forma attribuable aux actions ordinaires :
Bénéfice net 84502 $ 137955 $
Dividendes sur acfions privilégiées (2 385) 4769)
Rajustements pro forma (1030) (1328)
Bénéfice net pro forma attribuable aux actions ordinaires 81087 $ 131858 $
De base :
Nombre moyen d'actions ordinaiires en circulation 138 891 138 355
Résultat par action pro forma 058 $ 095 $
Dilué :
Nombre moyen d'actions ordinaiires en circulation 138 891 138355
Incidence des options d'achat d'actions en circulation 69 79
138 960 138434
Résultat par action pro forma 058 $ 095 $

la juste valeur de chaque option aftribuée est estimée &
la date d'attribution & 'aide du modéle de Black-Scholes,

selon les hypothéses moyennes pondérées suivantes
utilisées pour les attributions :

Auv 30 juin 2002

Rendement des actions 3,10%
\olatilité prévue 25,3%
Taux d'intérét sans risque 508 %
Durée contractuelle prévue 7 8 ans
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NOTE 16

Plans de rémunération & base d’actions

Au 30 juin 2002, la société offrait les plans de émunéra-
tion & base d'actions suivants :

Régime d'options d'achat d'actions

En verlu du régime d'options d'achat d'actions, la

société peut affribuer aux parficipants au régime jusqu'd
7 361 746 actions ordinaires, dont 2 808 813 options
pour le méme nombre d'acfions ordinaires éfaient en
cours & la fin de la période. Le prix d'exercice de chaque
opfion est égal au cours du marché des actions de la

société & la date d'afiribution ef 'échéance maximale
d'une opfion est de dix ans. Les options deviennent
pleinement acquises trois ans aprés la date d'atfribution
en vertu du régime.

Voici un état sommaire du régime d'options d'achat
d'actions de la société au 30 juin 2002 ef au 31 décembre
2001 ainsi que des changements survenus pendant les
périodes terminées & ces dates :

Au 30 juin 2002 Au 31 décembre 2001

Nombre Prix d'exercice Nombre Prix d'exercice

d’actions moyen pondéré d'actions  moyen pondéré

Options en cours au début de la période 2558275 26,67 $ 2478674 23,26 $
Attribuées 613049 29,08 416089 35,34
Frappées d'extincfion 31325 21,81 — —
Exercées 331186 16,43 336 488 15,07

Options en cours & la fin de la période 2808813 28,54 $ 2558275 26,67 $

Options pouvant éire exercées ¢ la fin de la période 1802 555 29,36 $ 1614550 2153 %

e tableau suivant résume I'information sur les opfions
d'achat d'actions en cours au 30 juin 2002

Options en cours

Options pouvant éire exercées

Nombreen  Durée contractuelle Nombre pouvant
Fourchette des coursau  restante moyenne Prix d'exercice étre exercé au Prix d'exercice
prix d'exercice 30juin 2002 pondérée en années moyen pondéré 30 juin 2002 moyen pondéré
10,625$a15718$ 257 864 4,1 13,909 $ 257 864 13,909 $
17,557 $420,079 $ 218 863 56 19,901 § 218863 19,901 $
21,768$a25,552 % 402328 6,6 22,785% 370338 22,756 %
28,500 $ ¢ 34,900 § 1432832 8,5 31,715% 706 348 33331%
35250$¢38,100 § 496 926 8,6 35422 249142 35417 %

2808813 1802 555

la société s'attend & ce qu'environ 95 % des attributions non
acquises au 30 juin 2002 soient ultérieurement acquises.

Régime d'épargne-actions des employés

En verlu du régime d'épargne-actions des employés, la
société est autorisée & émetire jusqu'a 3 500 000 actions
ordinaires & ses employés & plein temps, auxquelles la
majorité d'enfre eux est admissible.

En verlu des modalités de ce régime, les employés peuvent
choisir chaque année d'avoir une partie de leurs gains de
base annuels refenus pour I'achat d'actions ordinaires de
la société. La société participe au régime au nom des
participants admissibles, selon une formule prescrite. Le prix
d'achat de l'action est la moyenne arithmétique du cours
de claiure des actions négociées & la Bourse de Toronto
au cours des cing jours précédents jusqu'a la date de
versement des dividendes inclusivement. Plus de 80 % des
employés admissibles participent au régime. En vertu du
régime, la sociéé a vendu 441 539 acfions aux employés

du 1% janvier au 30 juin 2002.

Régime d'options d'achat d'actions des employés

d'une filiale

Une filiale de la sociéé a un régime d'options d'achat
d'actions pour ses propres actions. En vertu de ce régime,
lo filicle est autorisée a atiribuer des options d'achat
d'actions aux participants au gré du conseil d'administration.
le prix d'exercice de chaque opfion équivaut & la juste
valeur marchande des actions de la société & la date
d'attribution, et la durée maximale est de dix ans. Les
opfions sont entiérement acquises & la date ov elles sont
atiribuées en verlu du régime. Un participant peut choisir
d'encaisser les options plutét que d'exercer celles<i.

Au 30 juin 2002, 565 414 options en cours pouvaient

éfre exercées (252 015 options au 31 décembre 2001).
la durée confractuelle restante moyenne pondérée de ces
opfions est de 8,6 ans (6,6 ans au 31 décembre 2001)
& un prix d'exercice moyen pondéré de 8,57 $ (3,79 $

au 31 décembre 2001).
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NOTE 17
Eventualités

Une action en arbifrage internationale d'environ 8,0 millions
de dollars US alléguant une ruplure de contrat a éfé
infentée contre certaines filiales de la société en 1999,

En décembre 2000, un arbifre a rejeté les arguments du
demandeur, mais a adopté une nouvelle théorie selon
laquelle les filiales avaient violé I'accord & d'autres égards.
Larbitre a exigé que les filiales soumettent des données
pour |'éape des dommages, et les filiales attendent
maintenant la décision définifive de I'arbitre & cet égard.
la direction a faif une évaluation des pertes potentielles

ef a inscrit celleci dans les présents états financiers.

NOTE 18

Faits postérieurs a la date du bilan

le 18 juillet 2002, Aliant Inc. a annoncé I'acceptation

par la Bourse de Toronio de I'avis d'intention d'acquérir

de femps & autre jusqu'a concurrence de 1 600 000 de
ses actions ordinaires en circulation & la Bourse de Toronto,
ce qui représente 1,1 % des actions ordinaires d'Aliant
émises et en circulation & cette date, soit 139 567 382
actions ordinaires.

NOTE 19

Chiffres correspondants

Uinformation financiére correspondante a éfé retraitée
afin de la rendre conforme & la présentation adoptée
pour 2002.
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Une acfion a été infentée confre la société par 132 anciens
employés qui ont pris une retraite anticipée en vertu du
programme d'encouragement & la refraite anticipée de
1998. Les anciens employés réclament des dommages-
intéréts correspondant & la différence entre le montant
qu'ils ont regu au moment de leur départ & la retraite en
1998 et le monfant qu'ils auraient recu s'ils avaient pris
leur refraite en vertu du programme d'encouragement & la
refraite anticipée de 1999. Lissue de cefie affaire ne peut
éfre déterminée & 'heure actuelle.

En vertu de I'offre, la société acquerratt, de femps & autre,
ses acfions ordinaires au cours du marché au moyen de
liquidités par I'infermédiaire de la Bourse de Toronfo.

les acquisiions d'actions ordinaires peuvent avoir lieu
pendant la période de douze mois débutant le 22 juillet
2002 et se terminant le 21 juillet 2003. Toutes les actions
ordinaires acquises seront annulées par Aliant Inc.
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Nous sommes a votre service
Pour en savoir davantage sur Aliant et pour consulter nos plus

a I'infention des porteurs d'actions AT

Dates de dividendes en 2002*

Dates de cléture des registres

Dates de versement

récents communiqués de presse, visitez notre site Web ¢ I'adresse 15 mars 30 mars
www.aliant.ca. Pour obtenir de I'information financiére supplé- 15 juin 30 juin
mentaire ou des renseignements sur les derniers développements 15 septembre 30 septembre
survenus dans le secteur des télécommunications, communiquez 15 décembre 30 décembre

avec le service des relations avec les investisseurs d’Aliant.

* Sous réserve de I'approbation du conseil d'administration

Téléphone : 1877 248-3113
Télécopieur : 1877 498-2464 Régime de réinvestissement des dividendes
Courriel : relations.actionnaires@aliant.ca Les actionnaires inscrits d'Aliant peuvent réinvestir automatique-

Pour tout renseignement au sujet du régime de réinvestissement
des dividendes et d'achat d'acfions ou pour obtenir des réponses
& vos questions, communiquez avec notre agent des transferts,
Compagnie Trust CIBC Mellon.

ment, et sans frais, leurs dividendes dans des actions addition-
nelles de la société. Il est également possible de souscrire jusqu’a
10000 $ d'actions de la société chaque trimestre au moyen de
versements facultafifs. La société assume tous les frais d'adminis-
tration. Prés de 40 % des actionnaires inscrits participent au

Téléphone : 1 800 387-0825 régime. Vous pouvez vous procurer la brochure d'information
Courriel : inquiries@cibcmellon.com sur le régime de réinvestissement des dividendes et d'achat
Site Web : www.cibcmellon.com d'actions en communiquant avec Compagnie Trust CIBC Mellon.

Inscription @ la bourse

Variation du cours de I'action ordinaire*

Les actions d'Aliant sont cotées & la Bourse de Toronto, sous le Avril Mai Juin

symbole AIT. Haut 30,01 $ 31,25 § 31,56 $
Bas 25,50 $ 28,41 $ 27,36 $

Virement automatique des dividendes Fermeture 29,50 $ 3125 § 27,96 $

Les actionnaires inscrits peuvent faire virer automatiquement leurs  * Bourse de Toronto

dividendes dans leur compte de banque (au Canada uniquement)

en communiquant avec Compagnie Trust CIBC Mellon.

Données sur la performance

aux 30 juin) 2002 2001 % de variation

Services d'accés au réseau - lignes terrestres 1526753 1534025 (0,5)

Services d'accés au réseau — cellulaire 512635 428 299 197

Clients du service Internet — accés & haute vitesse 86362 55426 558

Clients du service Internet — accés commuté 194 648 185 669 48

Minutes d'appels inferurbains 889 156 000 872343000 19

Employés 10559 10 469 09

Cours de fin de trimestre 2796 $ 3435 $ (18,6)

Aliant Inc.

1877 248-3113
relations.actionnaires @aliant.ca
www.dliant.ca

Visitez notre site Web pour écouter I'enregistrement de la conférence téléphonique
a l'intention des analystes financiers portant sur les résultats du deuxiéme trimestre.

% Aliant




