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ALIANT INC.
Bilans consolidés

(Non vérifié) Au Au
(en milliers de dolars) Notes 30 juin 2006 31 décembre 2005
Actif
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 71635 $ 195009 $
Débiteurs 282 946 302 348
Stocks 23 064 29 279
Charges payées d'avance 41 645 21410
Actif d'imp6ts futurs 2 3979 5510
Impbts a recevoir 11 243 15010
434 512 568 566
Investissements
Immobilisations corporelles 1772964 1783 848
Actifs incorporels a durée de vie limitée 134 874 121 178
1907 838 1905 026
Autres actifs
Charges reportées 6, 11 67 734 18 101
Actif d'impots futurs 2 44 443 43 281
Actif au titre des prestations constituées 3 275 675 266 878
Actifs incorporels a durée de vie indéfinie 3726 3726
Ecart d'acquisition 1,4 61 827 61 827
453 405 393 813
Total de I'actif 2795755 $ 2867405 $
Passif et capitaux propres
Passif a court terme
Effets a payer et avances bancaires -$ 11208 $
Créditeurs et charges a payer 5 229 879 195 691
Dividendes a verser - 37 577
Impbts a payer 21630 78 537
Passif d'impbts futurs 2 5760 8746
Dette a long terme échéant a moins d'un an 6 7 548 6 623
264 817 338 382
Passif d'impbts futurs 2 12 815 19 821
Dette a long terme 6 1 055 036 897 880
Passif au titre des prestations constituées 3 183 550 182 038
Produits comptabilisés d'avance 7 26 680 11 800
1542 898 1449 921
Part des actionnaires sans contrble 6738 5 588
Capitaux propres
Capital-actions 8 1017 237 1176 035
Actions de trésorerie 8 (1232) -
Surplus d'apport 8 3 547 886
Bénéfices non répartis 226 567 234 975
1246 119 1411 896
Total du passif et des capitaux propres 2795755 $ 2867405 $
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés
Au nom du conseil d'administration
Président du conseil d'administration : Administrateur :



ALIANT INC.

Etats des résultats consolidés
(Non vérifié)

Pour la période terminée le 30 juin Trois mois Six mois
(en milliers de dollars, sauf les montants par action) Note 2006 2005 2006 2005
Produits d'exploitation 534 252 $ 515310 $ 1079201 $ 1038771 $
Charges
Charges d'exploitation 333 781 317 509 683 222 655 674
Amortissement 91 937 98 986 190 833 197 576
Imputation de restructuration et autres
imputations 5 8 884 - 9 195 -
434 602 416 495 883 250 853 250
Bénéfice d'exploitation 99 650 98 815 195 951 185 521
Autres charges
Perte liée (gain li¢) aux instruments dérivés 7 (1 835) - 11 233 -
Autres charges 3 085 1287 2 816 2248
1250 1287 14 049 2248
Intéréts débiteurs
Intérét sur la dette a long terme 15 644 18 190 32 891 35 376
Autres intéréts débiteurs 320 275 504 474
15 964 18 465 33 395 35 850
Bénéfice avant les éléments présentés ci-dessous 82 436 79 063 148 507 147 423
Impdts sur les bénéfices
Charge d'imp6éts exigibles 31 840 28 854 63 579 52 844
Charge (recouvrement) d'impbts futurs (3 219) (245) (9 623) 138
28 621 28 609 53 956 52 982
Bénéfice avant part des actionnaires sans contrdle 53 815 50 454 94 551 94 441
Part des actionnaires sans controle 593 669 1150 1072
Bénéfice net 53222 $ 49785 $ 93401 $ 93369 $
Résultat par action ordinaire
Résultat de base et dilué 0,40 $ 0,36 $ 0,70 $ 0,67 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés



ALIANT INC.

Etats des bénéfices non répartis consolidés
(Non vérifié)

Pour les six mois terminés le 30 juin

(en milliers de dollars) Note 2006 2005
Bénéfices non répartis au début de la période 234975 $ 313681 $
Bénéfice net 93 401 93 369
Dividendes déclarés sur actions privilégiées (4 768) (4 769)
Dividendes déclarés sur actions ordinaires (78 993) (77 565)
Excédent du rachat d'actions privilégiées sur la valeur déclarée (2 736) -
Excédent du rachat d'actions ordinaires sur la

valeur déclarée 8 (15 312) (56 923)
Bénéfices non répartis a la fin de la période 226 567 $ 267793 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés



ALIANT INC.
Etats des flux de trésorerie consolidés
(Non veérifié)

Pour la période terminée le 30 juin Trois mois Six mois
(en milliers de dollars) Notes 2006 2005 2006 2005
Flux de trésorerie d'exploitation
Bénéfice net 53222 $ 49785 $ 93401 $ 93369 $
Rajustements afin de rapprocher le bénéfice net
et les flux de trésorerie d'exploitation
Amortissement 91937 98 986 190 833 197 576
Gain a la cession d'actifs (150) - (150) -
Impots futurs (3 219) (245) (9 623) 138
Charge nette au titre des régimes d'avantages sociaux 3 22 052 22 633 44 662 45 066
Capitalisation des régimes de retraite a prestations
déterminées et autres avantages postérieurs a I'emploi 3 (28 921) (19 956) (51 946) (100 045)
Part des actionnaires sans controle 593 669 1150 1072
Perte liée (gain lié) aux instruments dérivés 7 (1 160) - 11 908 -
Autres éléments hors caisse 2 505 (238) 3254 (648)
Variation des actifs et des passifs d'exploitation (16 619) 16 843 (63 529) (35 536)
120 240 168 477 219 960 200 992
Flux de trésorerie de financement
Rachat de créances - (5 000) - (5 000)
Recouvrement d'une créance exigible a long terme - - - 4823
Remboursements des effets a payer et des avances (2 666) (1291) (11 208) (7 200)
Produit de la dette a long terme 6 279 649 149 349 279 649 149 349
Remboursements de la dette a long terme 6 (75 002) - (125 016) (98)
Remboursements d'obligations au titre des contrats
de location-acquisition (1 168) (420) (2 306) (807)
Augmentation (diminution) de la part des actionnaires
sans contrble - 245 - (1401)
Achat d'actions de trésorerie 8 (1232) - (1232) -
Emission d'actions ordinaires 8 10 033 349 14199 751
Rachat d'actions privilégiées 8 (175 000) - (175 000) -
Rachat d'actions ordinaires 8 (19 791) (46 284) (19 791) (79 476)
Dividendes en espéces versés sur actions privilégiées (2 384) (2 385) (4 768) (4 769)
Dividendes en espéces versés sur actions ordinaires (38 307) (37 260) (112 824) (74 936)
(25 868) 57 303 (158 297) (18 764)
Flux de trésorerie d'investissement
Achat d'immobilisations (104 339) (104 323) (185 286) (186 000)
Produit de la vente d'immobilisations 249 28 249 28
Achat d'actifs incorporels a durée de vie indéfinie - (23) - (23)
Acquisition d'entreprises, déduction faite de la trésorerie - - - (54)
(104 090) (104 318) (185 037) (186 049)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (9 718) 121 462 (123 374) (3 821)
Trésorerie au début de la période 81 353 197 982 195 009 323 265
Trésorerie a la fin de la période 71635 $ 319444 $ 71635 $ 319444 $
La trésorerie se compose de ce qui suit :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 71635 157 444 71635 157 444
Effets a recevoir d'une partie liée - 162 000 - 162 000
71635 $ 319444 § 71635 $ 319444 §
Information supplémentaire
Intéréts versés 20940 $ 22758 $ 34447 $ 35845 §
Impéts sur les bénéfices payés, montant net 27761 $ 13015 $ 103944 $ 37922 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés



Aliant Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés
30 juin 2006

1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Nous avons préparé les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada en appliquant le méme mode de présentation et les mémes conventions
comptables que ceux afférents aux états financiers consolidés vérifiés annuels pour I'exercice terminé le
31 décembre 2005. Les présents états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés doivent étre lus avec
nos états financiers consolidés vérifiés pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005.

Utilisation d’estimations comptables

Le 1°" avril 2006, nous avons prolongé la durée de vie utile estimative de certains de nos logiciels créés a
linterne de trois a cinq ans, ce qui demeure en conformité avec nos conventions comptables. Une réduction
de la dotation aux amortissements de 7,7 millions de dollars au deuxiéme trimestre de 2006 découle de
I'application prospective de cette modification a nos estimations.

Chiffres comparatifs

Certaines informations financiéres comparatives ont été reclassées afin de les rendre conformes a la
présentation adoptée pour 2005. L’écart d’acquisition et les produits comptabilisés d’avance pour 2005 ont été
retraités afin de refléter un rajustement a I'égard de la comptabilisation des produits liés aux garanties par
DownEast Ltd. avant son acquisition le 1°" octobre 2004.

2. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le budget fédéral canadien du 2 mai 2006 a annoncé plusieurs réductions du taux général d’'impdt sur les
bénéfices des sociétés et I'accélération de I'élimination de I'impdt des grandes sociétés. Ces réductions
d'imp6t fédéral, ainsi que toutes les propositions relatives au taux d’imposition contenues dans le budget
provincial de 2006, sont maintenant en vigueur. L'actif et le passif d'imp6ts futurs ont été réévalués en
conséquence, ce qui a résulté en un recouvrement d’'impdéts futurs de 3,5 millions de dollars. Par ailleurs, un
recouvrement d’'impdts exigibles de 0,4 million de dollars a découlé de I'élimination de I'impdt des grandes
sociétes.



Aliant Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés
30 juin 2006

3. ACTIF (PASSIF) AU TITRE DES PRESTATIONS CONSTITUEES

Composantes du colt net des régimes d’avantages sociaux

Les tableaux suivants montrent les composantes du colt net des régimes d’avantages sociaux.

Régimes de retraite a prestations déterminées

Pour la période terminée le 30 juin Trimestre Semestre
(en milliers de dollars) 2006 2005 2006 2005
Codt des services rendus au cours de la période 11637 $ 7592 $ 23274 $ 15184 $
Intérét sur les obligations au titre des prestations

constituées 30782 27 525 61 563 55 050
Perte réelle (gain réel) sur les actifs des régimes 70 195 (51 394) 3095 (80 127)

Composantes du colt des avantages sociaux futurs,
avant prise en compte de la nature a long terme

du codt 112614 $ (16 277) $ 87932 $ (9893) %
Excédent (insuffisance) du rendement réel par rapport
au
rendement prévu (104 340) $ 25803 $ (70 869) $ 28945 $
Amortissement des montants reportés :
Colts des services passés 1375 1375 2750 2750
Pertes actuarielles nettes 10 016 7 382 20 075 14 764
Rajustements visant a tenir compte de la nature a
long terme du colt des avantages sociaux futurs (92 949) $ 34560 $ (48 044) $ 46459 $
Coit net des régimes d'avantages sociaux 19 665 $ 18283 $ 39 888 $ 36 566 $

Autres avantages postérieurs a I'emploi

Pour la période terminée le 30 juin Trimestre Semestre
(en milliers de dollars) 2006 2005 2006 2005
Codt des services rendus au cours de la période 571 $ 1390 $ 1142 § 2580 $
Intérét sur les obligations au titre des prestations

constituées 2339 2 889 4678 5778
Colts des services passeés liés aux modifications

de régimes - - (44 939) -

Composantes du colt des avantages sociaux futurs,
avant prise en compte de la nature a long terme

du codt 2910 4279 (39 119) 8 358
Report des colts des services passés liés aux
modifications de régimes au cours de I'exercice - - 44 939 -
Amortissement des montants reportés :
Colts des services passés (1 490) - (2 980) -
Pertes actuarielles nettes 967 71 1934 142
Rajustements visant a tenir compte de la nature a
long terme du colt des avantages sociaux futurs (523) $ 71°$ 43893 $ 142 §
Cout net des régimes d'avantages sociaux 2387 $ 4350 $ 4774 $ 8500 $




Aliant Inc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés
30 juin 2006

3. ACTIF (PASSIF) AU TITRE DES PRESTATIONS CONSTITUEES (suite)

Composantes du colt net des régimes d’avantages sociaux (suite)

En date du 15 janvier 2006, certains employés sont passés des régimes d’autres avantages postérieurs a
'emploi a prestations déterminées existants de la société a un nouveau régime comportant une prestation
annuelle maximale dont 'employé peut se servir pour acheter des avantages collectifs au moment de la
retraite. Par suite de ces changements, une réduction des colts des services passés de 44,9 millions de
dollars a été comptabilisée au cours du premier trimestre et est amortie suivant la méthode linéaire sur la
durée résiduelle moyenne prévue d’activité des employés. Les changements de régimes entraineront en outre
une baisse des colts des services rendus au cours de la période et des intéréts débiteurs.

Cotisations aux régimes de retraite

Le tableau suivant présente la capitalisation des régimes de retraite a prestations déterminées (RRPD) et des
régimes d’avantages postérieurs a 'emploi.

Pour la période terminée le 30 juin Trimestre Semestre
(en milliers de dollars) 2006 2005 2006 2005
RRPD

Cotisations obligatoires 27311 $ 18713 $ 48684 $ 37483 $

Capitalisation volontaire supplémentaire - - - 60 000
Cotisations au titre des autres avantages

postérieurs a I'emploi 1610 1243 3 262 2 562
Capitalisation des RRPD et des régimes

des autres avantages postérieurs a I'emploi 28921 $ 19956 $ 51946 $ 100045 $

Au quatrieme trimestre de 2005, une capitalisation volontaire supplémentaire aux RRPD de 17,3 millions de
dollars effectuée au premier trimestre de 2005 a été réaffectée aux cotisations obligatoires.

Au deuxieme trimestre de 2006, nous avons regu les évaluations définitives de nos régimes de retraite a
prestations déterminées (RRPD) en vigueur au 31 décembre 2005. Ces évaluations prévoyaient des
cotisations obligatoires de 103,5 millions de dollars en 2006, déduction faite de la réaffectation des cotisations
volontaires effectuées au cours des exercices précédents. Les cotisations effectuées au deuxiéme trimestre
de 2006 reflétent les paiements nécessaires pour ramener les cotisations a ce jour au niveau requis.

4. ECART D’ACQUISITION

Il n'a pas été nécessaire d'effectuer le test de dépréciation annuel des écarts d'acquisition au cours du
deuxieme trimestre, car la valeur comptable des unités d’exploitation et la juste valeur de I'écart d’acquisition
n’ont subi aucun changement important comparativement au test de dépréciation de 2005.



Aliant Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés
30 juin 2006

5. IMPUTATION DE RESTRUCTURATION ET AUTRES IMPUTATIONS

En 2004, nous avons restructuré nos activités en réduisant notre effectif dans certains secteurs et avons offert
un programme d’encouragement a la retraite anticipée (PERA) volontaire a tous les employés admissibles, ce
qui a entrainé une imputation avant impdts de 72,3 millions de dollars pour I'exercice terminé le 31 décembre
2004.

Au 30 juin 2006, les créditeurs et les charges a payer comprenaient un solde de I'imputation de restructuration
de 3,5 millions de dollars (12,5 millions de dollars au 31 décembre 2005). Le solde au 30 juin 2006 est
essentiellement composé des sommes a payer aux participants au PERA qui ont choisi de différer une partie
de leur paiement jusqu’a leur départ a la retraite. Les paiements au comptant associés au PERA seront
imputés a ce solde.

Pendant 2006, nous avons amorcé une restructuration planifiée de nos activités en vue d’améliorer la
productivité et nous avons engagé d’autres charges de restructuration. Une imputation aux résultats de
9,2 millions de dollars découle de ces activités, dont la majeure partie se rapporte aux indemnités de départ et
aux avantages connexes. Au 30 juin 2006, les créditeurs et les charges a payer comprenaient une provision
de 8,2 millions de dollars a I'égard de ces activités.

6. DETTE A LONG TERME
Au cours du premier trimestre de 2006, nous avons :

e racheté, avant I'échéance, des obligations de premiére hypothéque a 10,45 % série AD, échéant le
1*"mars 2013, a un prix égal @ 101,00 % de leur capital de 50,0 millions de dollars.

e comptabilisé une obligation a long terme de 5,4 millions de dollars pour I'acquisition de licences
d’utilisation de logiciels qui ne porte pas intérét et est payable jusqu’en 2008, & mesure que des jalons
du contrat sont atteints.

Au cours du deuxiéme trimestre de 2006, nous avons :

e obtenu une facilit¢ de crédit a vue aupres d’institutions financieres canadiennes d’'un montant
maximum global de 1,0 milliard de dollars le 30 juin 2006. Un montant de 280,0 millions de dollars a
été prélevé de la facilité de crédit a vue au 30 juin 2006, sous forme d’acceptations bancaires portant
intérét a un taux de 4,32 %.

e racheté, avant I'échéance, nos obligations de premiére hypothéque a 10,75 % série T, échéant le
12 juin 2014, & un prix égal a 139,68 % de leur capital de 75,0 millions de dollars. La prime de
remboursement de 29,8 millions de dollars a été comptabilisée a titre de charge reportée au 30 juin
2006.

Au 30 juin 2006, la durée a I'échéance de la ligne de crédit a vue était inférieure a 364 jours, mais est reflétée
au bilan a titre de dette a long terme, car elle sera remplacée par des facilités a long terme au moyen de
I'’émission de titres de créance publics et privés, qui devrait avoir lieu au troisi€me trimestre de 2006.



Aliant Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés
30 juin 2006

7. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Swaps

Le 1* mars 2006, nos obligations hypothécaires de premier rang a 10,45 %, série AD, ont été rachetées avant
'échéance. En date du 2 mars 2006, une swaption de taux d’intérét en cours liée a I'option d’achat sur nos
obligations hypothécaires de premier rang, série AD a été exercée par la contrepartie. Par conséquent, la
société a conclu un contrat de swap de taux d’intérét, qui prévoit le paiement d’un taux d’intérét fixe de 10,45
% et l'obtention par celle-ci d’'un taux d’intérét variable des acceptations bancaires a trois mois sur un
notionnel de 50,0 millions de dollars. Les versements, qui commenceront le 2 septembre 2006 et prendront fin
le 2 mars 2013, s’effectueront deux fois par année. Le 2 mars 2006, la juste valeur du swap atteignait 17,9
millions de dollars en faveur de la contrepartie et a été enregistrée comme un passif dérivé dans les produits
comptabilisés d’avance. Une prime non amortie de 4,7 millions de dollars liée a la swaption, qui a été
enregistrée antérieurement a titre de produits comptabilisés d’avance, a également été frappée d’extinction.
L'imputation nette aux autres charges qui en découle s’est élevée a 13,2 millions de dollars, moins un
rajustement de 0,1 million de dollars de la juste valeur le 31 mars 2006.

Au 30 juin 2006, la juste valeur du swap s’est élevée a 16,6 millions de dollars en faveur de la contrepartie.
Cette variation de 1,2 million de dollars de la juste valeur du swap a été comptabilisée dans les autres
produits.

Au cours du deuxiéme semestre de 2006, nous avons effectué le réglement d’'un swap de taux d’intérét en
cours pour un produit net au comptant de 0,7 million de dollars. Le notionnel du swap s’élevait a 100,0 millions
de dollars et avait été comptabilisé a titre de couverture de la juste valeur.

Pendant le deuxiéme trimestre de 2006, nous avons conclu un swap fixe-variable dont les notionnels
totalisaient 1,765 milliard de dollars et les dates d’entrée en vigueur s’échelonnaient du 31 aolt 2006 au
15 décembre 2006. Les swaps sont conclus dans le but de couvrir le risque de taux d’intérét découlant des
titres de créance a taux fixe futurs qui devraient étre émis par Bell Aliant Communications régionales, Limited
Partnership. Ces instruments sont comptabilisés a titre de couvertures de flux de trésorerie, et la juste valeur
au 30 juin 2006, qui totalisait 31,1 millions de dollars en notre faveur, n’est actuellement pas constatée dans
nos états financiers en raison de 'application de la comptabilité de couverture.

Swaption

Nous participons également a une swaption relativement a nos débentures émises par NBTel de série AA
d’'un notionnel de 40,0 millions de dollars. Ces débentures sont remboursables par anticipation a notre gré le
19 juillet 2006 ou apres cette date jusqu’a leur échéance en 2013. La swaption est exergable par la
contrepartie en date du 19 juillet 2006, et permet a la contrepartie de conclure avec nous un swap fixe-
variable. En vertu de ce swap, nous aurions a payer un taux d’intérét fixe de 11,125 % en échange d’un taux
d’intérét variable des acceptations bancaires a trois mois, et ce, de la date d’entrée en vigueur jusqu'a
I'échéance en 2013. En échange de cette option, nous avons regu de la contrepartie une prime de 5,4 millions
de dollars en 1997, qui est amortie par imputation aux intéréts débiteurs au cours de la période se terminant a
la date d’échéance des débentures sous-jacentes.

Au 30 juin 20086, la juste valeur de la swaption s’élevait a 14,4 millions de dollars en faveur de la contrepartie.
La juste valeur, déduction faite de la prime non amortie de 2,4 millions de dollars, a entrainé un passif
financier reporté au titre des instruments dérivés de 12,0 millions de dollars qui ne figure pas actuellement
dans nos états financiers étant donné I'application de la comptabilité de couverture. Si les débentures sont
rachetées avant leur échéance, 'application de la comptabilité de couverture cessera et la juste valeur du
passif reporté au titre des instruments dérivés a cette date sera imputée aux autres charges et comptabilisée
comme produits comptabilisés d’avance au bilan.

Se reporter a la note 11 pour de l'information sur I'exercice de la swaption apres le 30 juin 2006.



Aliant Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés
30 juin 2006

8. CAPITAL-ACTIONS

Actions privilégiées

Le 30 juin 2006, nous avons racheté la totalité des 7 000 000 d’actions privilégiées rachetables a dividende
cumulatif émises et en circulation, série 2, selon une valeur nominale de 25,00 $ I'action, pour un co(t total de
rachat de 175,0 millions de dollars. L'excédent du colt de rachat des actions sur leur valeur déclarée, soit un
montant de 2,7 millions de dollars, a été imputé aux bénéfices non répartis.

Actions ordinaires

Le tableau suivant détaille la variation des actions ordinaires émises et en circulation.

Au 30 juin 2006 Au 31 décembre 2005
Nombre Capital Nombre Capital
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) d'actions déclaré d'actions déclaré
Actions ordinaires au début de la période 127 137 554 1003771 $ 132 744 009 1044729 $
Actions ordinaires rachetées pour annulation (562 216) (4 479) (5797 715) (46 068)
Rajustement relatif aux fractions d'actions (13 411) - - -
Actions émises :
Réinvestissement de dividendes 128 138 4229 163 360 4 571
Régime d'options sur actions 470 802 13 716 27 900 539
Actions ordinaires a la fin de la période 127 160 867 1017 237 $ 127 137 554 1003771 §

Actions ordinaires rachetées pour annulation

Nous avons entrepris une offre publique de rachat dans le cours normal des affaires le 3 mai 2006, qui nous a
permis de racheter, de temps a autre, jusqu’a 3 000 000 de nos actions ordinaires en circulation au comptant
au cours du marché par l'intermédiaire de la Bourse de Toronto, ce qui représente 2,4 % environ des actions
ordinaires émises et en circulation au 26 avril 2006, soit 127 447 012 actions ordinaires. Les achats d’actions
ordinaires peuvent étre effectués jusqu’a la date d’échéance de l'offre, soit la premiére des deux dates
suivantes : la date de cloture de I'opération qui fera naitre le Fonds de revenu Bell Aliant Communications
régionales ou le 2 mai 2007. En 2005, nous avons racheté des actions ordinaires dans le cadre d’une
semblable offre publique de rachat dans le cours normal des affaires qui a pris fin le 3 février 2006.
Bell Canada, notre actionnaire majoritaire, a vendu au prorata ses actions dans le cadre de cette offre. Pour le
semestre terminé le 30 juin 2006, nous avons racheté pour annulation 562 216 actions (2 848 879 actions au
30 juin 2005) pour un prix total de 19,8 millions de dollars (79,5 millions de dollars au 30 juin 2005), ce qui a
réduit le capital social de 4,5 millions de dollars (22,6 millions de dollars au 30 juin 2005) et les bénéfices non
répartis, de 15,3 millions de dollars (56,9 millions de dollars au 30 juin 2005).

Pour le semestre terminé le 30 juin 2006, nous n’avons acheté aucune action de Bell Canada. Les rachats
d’actions ordinaires au cours du semestre terminé le 30 juin 2005 comprennent 1 476 479 actions achetées
de Bell Canada au cours du marché pour un prix total de 41,2 millions de dollars.

Rajustement relatif aux fractions d’actions

Pendant le deuxiéme trimestre de 2006, un rajustement de 13 411 actions a été apporté au registre des

actions ordinaires relativement aux fractions d’actions qui n‘ont pas été émises au moment de la conversion
des actions de nos sociétés parties au regroupement a Aliant.
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8. CAPITAL-ACTIONS (suite)

Régime d’options sur actions

Un état sommaire de notre régime d’options sur actions au 30 juin 2006 et au 31 décembre 2005 ainsi que
des variations survenues pendant les périodes terminées a ces dates est présenté ci-dessous :

Au 30 juin 2006
Prix d'exercice

Au 31 décembre 2005
Prix d'exercice

Nombre moyen Nombre moyen

d'options pondéré d'options pondéré

Options en cours au début de la période 2 892 493 30,26 $ 2496 777 30,37 $
Attribuées / rétablies 121 563 33,37 $ 481 520 29,24 §
Frappées d'extinction (91 994) 33,08 $ (57 904) 31,82 %
Exercées (470 802) 28,98 $ (27 900) 19,30 $
Options en cours a la fin de la période 2 451 260 30,55 $ 2 892 493 30,26 $
Unités exergables a la fin de la période 2019 011 30,63 $ 2084 481 30,35 $

Pendant le deuxiéme trimestre de 2006, 121 563 options attribuées avant le 1° janvier 2003, et frappées

d’extinction par erreur en 2004 et en 2005, ont été rétablies.

Pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2006, une charge de rémunération de respectivement
0,5 million de dollars et 1,0 million de dollars (respectivement 0,5 million de dollars et 1,0 million de dollars au

30 juin 2005) liée aux options sur actions attribuées a été enregistrée.

Régime d’unités d’actions axées sur le rendement et régime d’unités d’actions axées sur le rendement

personnel

Un tableau récapitulatif de nos régimes d’unités d’actions axées sur le rendement et d’actions axées sur le
rendement personnel au 30 juin 2006 et au 31 décembre 2005 ainsi que des variations survenues pendant les

périodes terminées a ces dates est présenté ci-dessous :

Au 30 juin 2006

Au 31 décembre 2005

Nombre Nombre

d'unités d'unités
Unités en cours au début de la période 173 750 109 322
Attribuées 5821 144 889
Frappées d'extinction - (16 463)
Exercées - (63 998)
Unités en cours a la fin de la période 179 571 173 750

Pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2006, une charge de rémunération de respectivement
1,2 million de dollars et 2,3 millions de dollars (respectivement 0,7 million de dollars et 1,0 million de dollars au
30 juin 2005) liée aux unités d’actions axées sur le rendement et aux unités d’actions axées sur le rendement

personnel en cours a été enregistrée.
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8. CAPITAL-ACTIONS (suite)

Régime d’épargne-actions des employés

Le nombre total d’actions ordinaires achetées sur le marché libre pour les employés au cours du trimestre et
du semestre terminés le 30 juin 2006 était de respectivement 157 159 et de 427 232 (330 977 et 711 027 au
30 juin 2005). Au 30 juin 2006, 39 000 actions achetées au coit de 1,2 million de dollars ont été enregistrées
a titre d’actions de trésorerie, car elles n’avaient pas encore été transférées aux employés en vue de remplir
notre engagement en vertu du régime d’épargne-actions des employés. Pour le trimestre et le semestre
terminés le 30 juin 2006, une charge de rémunération respectivement de 1,9 million de dollars et de
3,9 millions de dollars (respectivement 1,8 million de dollars et 3,4 millions de dollars au 30 juin 2005) liée au
régime d’'épargne-actions des employés a été enregistrée. Pour le semestre terminé le 30 juin 2006, un gain
de 1,7 million de dollars a été comptabilisé dans le surplus d’apport, représentant la variation de valeur des

actions entre le moment de I'achat et la date de distribution.

9. INFORMATIONS SECTORIELLES

Pour les trois mois terminés le 30 juin 2006

Télécommunications

Technologies

de Données
(en milliers de dollars) Sur fil Sans fil Total l'information social et autres  Eliminations consolidées
Produits - clients externes 355200 $ 120 038 475238 $ 58975 $ 534252 $
Produits intersectoriels (2 169) 3881 1712 16 941 (18 653)
Produits d'exploitation 353031 123 919 476 950 75916 (18 653) 534 252
Charges d'exploitation 205 393 68 131 273 524 70 194 (17 583) 333781
Imputation de restructuration et
autres imputations 1084 - 1084 600 8 884
Amortissement 78 389 12 399 90 788 899 (48) 91 937
Bénéfice d'exploitation 68 165 $ 43389 111 554 4223 (1022) 99 650
Autres produits (charges) 239 (59 859) (1 250)
Intéréts débiteurs 16 460 (294) 15 964
Impdts sur les bénéfices
(recouvrement) 31096 2 561 (371) 28 621
Part des actionnaires sans controle 593 593
Bénéfice net 63644 $ 1606 $ (60216) $ 53722 $
Acquisition d'immobilisations 92 079 $ 12723 104 802 $ 611 $ (1074) $ 104 339 $
Total de I'actif 2809 758 $ 137 336 § (1680433)$ 2795755 §
Pour les trois mois terminés le 30 juin 2005 Télécommunications Technologies
de Données
(en milliers de dollars) Sur fil Sans fil Total linformation  social et autres  Eliminations consolidées
Produits - clients externes 351433 $ 105315 $ 456 748 $ 58562 $ -$ 515310 $
Produits intersectoriels (1 549) 3212 1663 27 344 (29 007) -
Produits d'exploitation 349 884 108 527 458 411 85 906 (29 007) 515310
Charges d'exploitation 201 333 57 933 259 266 77 306 (28 336) 317 509
Amortissement 85 438 11750 97 188 2030 (539) 98 986
Bénéfice d'exploitation 63113 $ 38844 $ 101 957 6570 (132) 98 815
Autres produits (charges) (2484) 234 (51 570) (1287)
Intéréts débiteurs 18124 27 (1 068) 18 465
Impdts sur les bénéfices
(recouvrement) 30 589 1880 (44) 28 609
Part des actionnaires sans contréle 669 - - 669
Bénéfice net 50091 $ 4897 § (50 590) $ 49785 $
Acquisition d'immobilisations 89545 $ 15507 $ 105052 $ (60) $ - $ 104 323 $
Total de I'actif 2715022 § 179197 § (1774333)$ 2913342 §
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9. INFORMATIONS SECTORIELLES (suite)

Pour le semestre terminé le 30 juin 2006 Télécommunications Technologies Siege
de Données

(en milliers de dollars) Sur fil Sans fil Total linformation  social et autres  Eliminations consolidées
Produits - clients externes 701171 $ 232731 § 933902 $§ 145299 $ -$ -$ 1079201 $
Produits intersectoriels (4 161) 7 358 3197 34 813 - (38 010) -
Produits d'exploitation 697 010 240089 937 099 180 112 - (38 010) 1079 201
Charges d'exploitation 405 311 128 153 533 464 169 694 16 145 (36 081) 683 222
Imputation de restructuration et

autres imputations 1395 - 1395 600 7 200 - 9195
Amortissement 163 754 24 798 188 552 1787 646 (152) 190 833
Bénéfice d'exploitation 126 550 $ 87138 $ 213 688 8031 (23 991) 1777) 195 951
Autres produits (charges) (14 513) 369 102 424 (102 329) (14 049)
Intéréts débiteurs 33698 168 941 (1412) 33395
Imp6ts sur les bénéfices

(recouvrement) 56 514 5062 (6 976) (644) 53 956
Part des actionnaires sans controle 1150 - - - 1150
Bénéfice net 107 813 § 3170 § 84 468 $ (102 050) $ 93401 $
Acquisition d'immobilisations 164 391 $ 21429 $ 185820 $ 1344 $ -3 (1878)$ 185286 $
Total de I'actif 2809758 § 137336 § 1529094 § (1679903)% 2796285 §
Pour le semestre terminé le 30 juin 2005 Télécommunications Technologies Siege

de Données

(en milliers de dollars) Sur fil Sans fil Total linformation  social et autres  Eliminations consolidées
Produits - clients externes 698 102 $ 202952 $ 901054 $ 137717 § -$ -$ 1038771 §
Produits intersectoriels (2 603) 5790 3187 53019 - (56 206) -
Produits d'exploitation 695 499 208 742 904 241 190 736 - (56 206) 1038771
Charges d'exploitation 409 644 111 577 521 221 172 487 17 016 (55 050) 655 674
Amortissement 170 540 23 500 194 040 3975 615 (1 054) 197 576
Bénéfice d'exploitation 115315 § 73665 $ 188 980 14 274 (17 631) (102) 185 521
Autres produits (charges) (3 823) 14 96 962 (95 401) (2 248)
Intéréts débiteurs 35254 107 2592 (2 103) 35 850
Impots sur les bénéfices

(recouvrement) 55 955 4920 (7 864) (29) 52 982
Part des actionnaires sans controle 1072 - - - 1072
Bénéfice net 92876 $ 9261 § 84603 $ (93371) $ 93369 $§
Acquisition d'immobilisations 162619 § 21750 $ 184 369 $ 2777 § (660) $ (486) $ 186 000 $
Total de I'actif 2715022 § 179197 $ 1793456 § (1774333)F 2913342 §
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10. ENGAGEMENTS
Contrats de location-exploitation et engagements d’achat

Les paiements minimums futurs estimatifs en vertu des contrats de location-exploitation et des engagements
d’achat sont comme suit :

Reste de
(en milliers de dollars) 2006 2007 2008 2009 2010 Par la suite
Contrats de location-
exploitation 20404 $ 37980 $ 35746 $ 33787 $ 29453 $ 120989 $
Engagements d'achat 44 738 23 936 11 886 7 463 5692 3148

65142 § 61916 § 47632 § 41250 $ 35145 § 124137 $

Les engagements d’achat se rapportent principalement aux différentes ententes visant des systémes
d’'information et des technologies, aux obligations en vertu de contrats de service ainsi qu’a un systéme de
facturation pour nos services sans fil.

Compte de report

Le 16 février 2006, le Conseil de la radiodiffusion et des télécommunications canadiennes (CRTC) a rendu sa
décision sur I'application des soldes des comptes de report et des mesures permises pour réduire les soldes
accumulés dans les comptes de report. Dans sa décision, le CRTC a également établi les montants estimatifs
des comptes de report des entreprises de services locaux titulaires (ESTL) a titre de solde accumulé et
d’engagement futur annualisé. Le solde estimatif d’Aliant au 31 mai 2006 devait s’élever a 21,8 millions de
dollars avec un engagement annualisé estimatif de 2,2 millions de dollars.

Dans sa décision, le CRTC exige qu’au moins 5,0 % du solde accumulé dans le compte de report soit réduit
au moyen d’améliorations de I'accés des personnes handicapées aux services de télécommunications. Quant
aux 95,0 % restants des fonds dans le compte de report, le CRTC a décidé qu’ils devraient étre consacrés a
des investissements dans les services a large bande et a des rabais aux abonnés. Le CRTC a conclu que
chaque ESLT devrait consacrer les fonds de son compte de report a I'expansion des services a large bande
dans les collectivités rurales et éloignées. Les ESLT qui choisissent d’'investir dans le service a large bande
sont tenues de déposer une proposition auprées du CRTC, au plus tard le 30 juin 2006, pour obtenir
I'approbation de prélever des dépenses admissibles de leur compte de report. Si une ESLT choisit de ne pas
investir dans I'élargissement des services a large bande, ou si elle investit dans cet élargissement, mais qu’il
lui reste un solde dans son compte de report, ce solde doit étre remis sous forme de rabais aux abonnés du
service local résidentiel de 'ESLT dans les zones autres que les zones de desserte a colt élevé. Le 22 juin
2006, le CRTC a repoussé la date d’échéance du dépot des propositions au 1% septembre 2006.

Les obligations annuelles futures au titre du compte de report des ESLT seront éliminées par les réductions
tarifaires mensuelles applicables aux services locaux de base et aux services optionnels des clients
résidentiels dans les zones autres que les zones de desserte a colt élevé. Le 15 mai 2006, nous avons
communiqué au CRTC les soldes a jour de notre compte de report ainsi qu’une demande d’utilisation du solde
accumulé de notre compte de report. En raison d’'une demande plus forte que prévue a I'égard des services
de réseau numérique propres aux concurrents et de la hausse correspondante des prélévements connexes
dans le compte de report, notre demande indiquait que le solde accumulé avait diminué par rapport a
I'estimation originale de 21,8 millions de dollars du CRTC a 8,2 millions de dollars, et que I'obligation annuelle
récurrente au titre du compte de report était passée de 2,2 millions de dollars a (3,2) millions de dollars.
Comme nous avons demandé d'utiliser le solde accumulé de notre compte de report en effectuant une
compensation partielle du déficit récurrent annuel, nous n’inclurons pas l'investissement dans les services a
large bande dans notre demande.
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10. ENGAGEMENTS (suite)

Le CRTC n’a pas encore rendu une décision quant a I'acceptation de notre demande relativement au solde
accumulé dans le compte de report. Par conséquent, nous ne sommes pas en mesure d’évaluer l'incidence
de la décision du CRTC sur nos résultats financiers.

11. FAITS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

Formation du Fonds de revenu Bell Aliant Communications régionales.

Le 7 juillet 2006, le plan darrangement (I'«Arrangement») créant le Fonds de revenu Bell Aliant
Communications régionales («Bell Aliant») a été achevé conformément aux étapes décrites dans notre
circulaire d’information de la direction du 14 avril 2006.

La nouvelle fiducie de revenu regroupe nos activités de télécommunications sur fil dans le Canada atlantique,
activités de technologies de l'information et autres avec les activités de télécommunications sur fil de Bell
Canada dans ses territoires régionaux de I'Ontario et du Québec et sa participation indirecte de 63,4 % dans
les sociétés en commandite du Fonds de revenu Bell Nordiq.

En conséquence de I'Arrangement, les actions ordinaires d’Aliant Inc. détenues par le public et un certain
nombre d’actions ordinaires d’Aliant Inc. détenues par BCE ont été automatiquement échangées contre des
parts de Bell Aliant, dés la fermeture des bureaux le 7 juillet 2006. Les autres actions ordinaires d’Aliant
détenues par BCE et les actions ordinaires du Groupe Bell Nordiq Inc. détenues par BCE ont été échangées
contre des parts de société en commandite d’'une filiale de Bell Aliant, qui sont échangeables contre des
unités de Bell Aliant. Par conséquent, 100,0 % des actions ordinaires d’Aliant Inc. et 100,0 % des actions
ordinaires du Groupe Bell Nordiq Inc., qui détient une participation de 63,4 % dans le Fonds de revenu Bell
Nordiq (en supposant I'échange des parts de Télébec, société en commandite et NorthernTel, société en
commandite contre des parts du Fonds de revenu Bell Nordiq) ont été acquises indirectement par Bell Aliant.

Les opérations sur les parts de Bell Aliant a la Bourse de Toronto ont commencé dés le début de la
négociation des titres le 10 juillet 2006, sous le symbole «BA.UN».

La contrepartie totale payée pour I'achat des actifs nets des activités notées ci-dessus s’élevait a 7,4 milliards
de dollars, montant remboursé comme suit : un réglement en espéces de 1,256 milliard de dollars d’un billet a
vue ne portant pas intérét, les actifs nets sans fil d’Aliant, les actions de DownEast Ltd. détenues par Aliant et
des parts de filiales de Bell Aliant, notamment :

e 72205024 parts de société en commandite échangeables de catégorie B de Bell Aliant
Communications régionales, société en commandite

e 72205024 parts a droit de vote spécial en rapport avec les parts de société en commandite
échangeables de catégorie B

e 28 168 803 parts échangeables de catégorie 1 de Placements Bell Aliant Communications régionales,
société en commandite; et

e 28168 803 parts a droit de vote spécial de Bell Aliant Communications régionales, société en
commandite, en rapport avec les parts de société en commandite échangeables de catégorie 1
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11. FAITS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN (suite)

L’Arrangement est comptabilisé a la juste valeur estimative, car les opérations ont été conclues entre parties
liées et donné lieu a une modification importante des droits de propriété. C’est pourquoi nous devons répartir
la contrepartie totale payée entre les actifs acquis et les passifs pris en charge, selon leur juste valeur
respective au 7 juillet 2006, le reste étant attribué a I'écart d’acquisition. Nous sommes présentement a
déterminer la juste valeur des actifs nets acquis et prévoyons avoir établi une répartition préliminaire du prix
d’achat d’ici la fin du troisiéme trimestre de 2006.

Les colts des opérations au 30 juin 2006 comprennent 8,6 millions de dollars principalement liés a des frais
de services bancaires d’'investissement et de consultation, qui ont été comptabilisés a titre de charge reportée.

Dette a long terme
Nouvelles facilités de crédit

Le 7 juillet 2006, Bell Aliant a conclu une facilité de crédit de 3,5 milliards de dollars auprés d'un syndicat
d’institutions financiéres mené par deux banques a charte canadiennes. Les nouvelles facilités seront utilisées
par Bell Aliant afin de financer les opérations de I’Arrangement, de refinancer la dette a long terme actuelle, de
soutenir un programme de papier commercial de 400,0 millions de dollars et de répondre aux besoins
généraux en matiére de fonds de roulement.

Le tableau suivant donne les grandes lignes des composantes et des durées de la facilité de crédit.

(en millions de dollars)

Renouvelable 550,0 $ 5 ans

A terme non renouvelable 1250,0 3 ans

Utilisation de la caisse de retraite non renouvelable 450,0 5 ans

Obligation-relais non renouvelable 1 250,0 18 mois
3500,0 $

Les taux d’intérét des facilités de crédit dépendent du type de prét choisi et des notes de bonne qualité. Les
préts a taux préférentiel portent intérét au taux préférentiel annuel, tandis que les acceptations bancaires
canadiennes, les préts LIBOR américains, les lettres de crédit et les lettres de garantie portent intérét au taux
de base plus 0,50 par an. Ces taux peuvent varier en fonction de la notation de notre dette a long terme. Au
27 juillet 2006, 1,680 milliard de dollars avaient été prélevés de ces facilités de crédit.

Le 13 juillet 2006, un programme de papier commercial a été mis sur pied pour Bell Aliant Communications
régionales, société en commandite, avec une capacité d’emprunt maximale de 400,0 millions de dollars et une
notation de R-1 (bas) pour les billets a court terme. Un crédit bancaire renouvelable de 550,0 millions de
dollars sera maintenu a titre de réserve non prélevée suffisante pour soutenir 'émission de billets en vertu du
programme de papier commercial. Les billets seront offerts par I'entremise d’un groupe de courtiers, incluant
Marchés mondiaux CIBC inc., Scotia Capitaux, RBC Marchés des Capitaux, la Banque de Montréal et la
Banque TD. Au 27 juillet 2006, des notes totalisant 200,0 millions de dollars avaient été émises en vertu de ce
programme.

Remboursement de la dette

Le 7 juillet 2006, la facilité de crédit a vue, mentionnée a la note 6, a été entierement remboursée et annulée.
Le remboursement a été rendu possible grace a un prélevement de 280,0 millions de dollars sur la
composante obligation-relais non renouvelable de notre nouvelle facilité de crédit.
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11. FAITS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN (suite)

Remboursement de la dette (suite)

Dans le cadre de I'Arrangement, nous avons racheté ou remboursé certaines obligations avant leur échéance.
Une obligation a été rachetée avant le 30 juin 2006, comme mentionné a la note 6, alors que plusieurs autres
obligations ont été rachetées ou remboursées le 4 juillet 2006, immédiatement avant I'Arrangement.

Prime de Date de rachat

Taux rembour- ou de rembour-
Titre de créance Emetteur Série  d'intérét Date d'échéance Capital sement sement
(en millions de dollars, sauf indication contraire)
Débentures Maritime Tel & Tel 2 8,300 % 15 janvier 2019 50,0 $ 172 $ 4 juillet 2006
Débentures Maritime Tel & Tel 4 9,700 % 31 octobre 2019 50,0 25,2 4 juillet 2006
Débentures Maritime Tel & Tel 5 9,050 % 16 juin 2025 60,0 334 4 juillet 2006
Obligations hypothécaires
de premier rang Island Telecom T 10,600 % 14 juin 2009 3,5 0,6 4 juillet 2006
Obligations hypothécaires
de premier rang Island Telecom U 11,150 % 1%" mars 2010 6,5 1,4 4 juillet 2006
Obligations hypothécaires
de premier rang Island Telecom Y 9,770 % 1% mars 2018 5,0 2,1 4 juillet 2006
Obligations hypothécaires
de premier rang Island Telecom w 8,760 % 15 janvier 2019 5,0 1,8 4 juillet 2006
Obligations hypothécaires
de premier rang NewTel Communications \ 11,400 % 5 juillet 2010 40,0 10,1 4 juillet 2006
220,0 $ 91,8 §

Au 30 juin 2006, nous avons comptabilisé des primes de remboursement de 10,1 millions de dollars a titre de
charge reportée, en rapport avec la dette dont la date de remboursement ou de rachat est le 4 juillet 2006, le
solde de 81,7 millions de dollars ayant été comptabilisé le 4 juillet 2006.

Le 19 juillet 2006, nous avons également remboursé un capital de 40,0 millions de dollars pour des
débentures de série AA de NBTel avant leur échéance, a un prix fixe de 101,00 % du capital. Ce
remboursement aurait été effectué de toute fagon, séparément des opérations relatives a I'’Arrangement.

Régime d’options sur actions

Le régime d'options sur actions a l'intention des employés a pris fin le 5 juillet 2006. Conformément aux
modalités du régime d’options sur actions, les détenteurs d’options pour lesquelles les droits sont acquis et
d’options exergables pouvaient les exercer jusqu’au 4 juillet 2006. En outre, les modalités du régime d’options
sur actions ont été modifiés en date du 5 juillet 2006, en vue de permettre aux porteurs d’options dont les
droits ne sont pas acquis d’exercer leurs options selon une acquisition accélérée des droits. Les porteurs
d’options peuvent également, plutét que d’exercer celles-ci, exiger un paiement en espéces, relativement a
chacune des actions ordinaires sous option, soit I'excédent du prix moyen pondéré de l'action ordinaire au
cours des derniers dix jours de négociation par rapport au prix d’exercice des options. Le 5 juillet 2006, il y
avait 2 451 260 options en cours, dont 1 947 733 ont été exercées ou réglées en espéces, ce qui a donné lieu
a la constatation d’'une imputation de 8,5 millions de dollars. Comme le prix d’exercice des options restantes
exceédait le prix du réglement en especes, elles ont été déclarées sans valeur et frappées d’extinction le 5
juillet 2006. Il n’y a plus d’options en cours.
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11. FAITS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN (suite)

Instruments financiers dérivés

Comme mentionné auparavant, le 19 juillet 2006, les débentures a 11,125 % de série AA de NBTel ont été
remboursées avant leur échéance. Une swaption de taux d’intérét en cours liée a l'option d’achat sur les
débentures de série AA a été exercée par la contrepartie a cette méme date. Par conséquent, la société a
conclu un contrat de swap de taux d’intérét, qui prévoit le paiement d’'un taux d’intérét fixe de 11,125 % et
I'obtention par celle-ci d’'un taux d’intérét variable des acceptations bancaires a trois mois sur un notionnel de
40,0 millions de dollars. Les versements, qui commenceront le 20 janvier 2007 et prendront fin le 20 juillet
2013, s’effectueront deux fois par année. Le 19 juillet 2006, la juste valeur du swap atteignait 14,9 millions de
dollars en faveur de la contrepartie et a été enregistrée comme un passif dérivé dans les produits
comptabilisés d’avance. Une prime non amortie de 2,4 millions de dollars liée a la swaption, qui a été
enregistrée antérieurement a titre de produits comptabilisés d’avance, a également été frappée d’extinction.
L’'imputation nette aux autres charges en découlant s’est élevée a 12,5 millions de dollars.
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