PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES,
SOCIETE EN COMMANDITE

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

(non vérifié)

30 juin 2009

Bell Aliant



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Bilans consolidés

(non vérifié) Au Au
(en millions de dollars) Notes 30 juin 2009 31 décembre 2008
Actif
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 155 $ 146 $
Débiteurs 329.9 348.4
Stocks 12.2 13.3
Charges payées d’avance 41.7 16.5
Actif d'impbts futurs 48.6 40.8
Impdts a recouvrer 11.4 9.1
Actif a court terme lié aux activités abandonnées - 15.0
459.3 457.7
Dépenses en immobilisations
Immobilisations corporelles 3,685.5 3,726.1
Actifs incorporels a durée de vie limitée 3 3,139.9 3,218.3
6,825.4 6,944.4
Autres actifs
Créances a long terme 33.9 34.9
Charges reportées 12.4 15.9
Actif d'impdts futurs 6.7 7.1
Actif au titre des prestations constituées 4 406.1 398.9
Actifs incorporels a durée de vie indéfinie 125.2 125.2
Ecart d’acquisition 5 2,762.7 2,766.6
Actif a long terme lié aux activités abandonnées - 2.3
3,347.0 3,350.9
Total de I'actif 10631.7 $ 10753.0 $
Passif et avoir des associés
Passif a court terme
Effets a payer a un apparenté 13 31 % 6.2 $
Créditeurs et charges a payer 6 376.8 451.2
Distributions a verser 13 55.5 55.4
Passif d'impots futurs 0.4 0.5
Dette a court terme 7 78.8 208.2
Tranche & court terme de la dette a long terme 8 155 114.7
Passif a court terme lié aux activités abandonnées - 7.6
530.1 843.8
Passif d'impdts futurs 4443 453.2
Dette a long terme 8 2,750.5 2,454.0
Passifs liés aux dérivés 9 - 15.2
Passif au titre des prestations constituées 4 411.0 421.9
Crédits reportés et autres passifs a long terme 6 27.5 19.5
4,163.4 4,207.6
Part des porteurs sans contrble 1,627.8 1,662.5
Avoir des associés 4,840.5 4,882.9
Total du passif et de I'avoir des associés 106317 $ 10753.0 $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés des résultats
(non vérifié)

Pour les périodes terminées les 30 juin Trimestres Semestres
(en millions de dollars, sauf le bénéfice par part) Notes 2009 2008 2009 2008
Produits d’exploitation 789.7 $ 8131 $ 16135 $ 1648.6 $
Charges
Charges d’exploitation 444.1 476.7 934.3 983.5
Amortissement 177.5 174.7 354.2 349.2
Frais de restructuration et autres frais 6 3.2 - 13.5 -
624.8 651.4 1,302.0 1,332.7
164.9 161.7 3115 315.9
Autres charges (produits)
Perte liée aux instruments financiers dérivés 9,11 13.3 - 13.3 -
Autres charges (produits) (0.5) 0.6 (0.9) 2.5
12.8 0.6 12.4 25
Intéréts débiteurs
Intéréts sur la dette a long terme 36.4 34.2 70.8 68.5
Autres intéréts débiteurs 2.6 5.5 5.7 10.8
39.0 39.7 76.5 79.3
Bénéfice avant les éléments ci-dessous 113.1 121.4 222.6 234.1
Imp6ots sur les bénéfices
Economie d’'impéts exigibles (2.0) - (2.0) (3.9)
Charge (économie) d'impbts futurs (12.2) (5.4) (21.3) 0.3
(14.2) (5.4) (23.3) (3.6)
Bénéfice avant la part des porteurs sans controle 127.3 126.8 245.9 237.7
Part des porteurs sans contrble 33.8 41.8 70.1 78.2
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 93.5 85.0 175.8 159.5
Perte nette liée aux activités abandonnées 2 (4.2) (0.6) (4.0) (10.8)
Bénéfice net 89.3 $ 844 $ 1718 $ 148.7 $
Bénéfice par part
Bénéfice de base lié aux activités poursuivies 058 $ 053 $ 1.10 $ 1.00 $
Bénéfice de base lié aux activités abandonnées (0.02) - (0.03) (0.07)
Bénéfice de base 0.56 $ 0.53 $ 1.07 3 0.93 $
Se reporter aux notes complémentaires.
Etats consolidés du résultat étendu
(non vérifié)
Pour les périodes terminées les 30 juin Trimestres Semestres
(en millions de dollars) Note 2009 2008 2009 2008
Bénéfice net 89.3 $ 84.4 $ 1718 $ 148.7 $
Autres éléments du résultat étendu, déduction faite
des imp6ts 11 12.4 2.4 13.8 -
Résultat étendu 101.7 $ 86.8 $ 185.6 $ 148.7 $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés de I'avoir des associés
(non vérifié)

Distributions Cumul des
Pour la période terminée le 30 juin 2009 Capital Surplus Bénéfices déclarées Bénéfices autres Total
des associés d’apport accumulés  aux porteurs non répartis éléments du de I'avoir
(en millions de dollars) Note de parts résultat étendu  des associés
Solde au 31 décembre 2008 20615 $ 04 $ 1056.2 $ (1,065.7) $ 28732 $ 427 % 48829 $
Bénéfice net - - 171.8 - - - 171.8
Distributions déclarées sur :
Parts de société en commandite
échangeables de catégorie 1 - - - (40.9) - - (40.9)
Parts de société en commandite de catégorie 2 13 - - - (187.1) - - (187.1)
Autres éléments du résultat étendu,
déduction faite des impots ) ) ) ) ) 13.8 138
Solde au 30 juin 2009 20615 $ 04 $ 1228.0 $ (1,293.7) $ 28732 $ (28.9) $ 48405 $
Distributions Cumul des
Pour la période terminée le 30 juin 2008 Capital Surplus Bénéfices déclarées Bénéfices autres Total
des associés d’apport accumulés  aux porteurs non répartis éléments du de I'avoir
(en millions de dollars) Note de parts résultat étendu  des associés
Solde au 31 décembre 2007 1548.0 $ 02 % 7340 $ (611.4) $ 28732 % 37.2)% 4506.8 $
Bénéfice net - - 148.7 - - - 148.7
Emission de parts de société en commandite
de catégorie 2 lors d’'un regroupement
d’entreprises 513.5 - - - - - 513.5
Distributions déclarées sur :
Parts de société en commandite échangeables
de catégorie 1 - - - (40.7) - - (40.7)
Parts de société en commandite de
catégorie 2 13 - - - (186.1) - - (186.1)
Autres éléments du résultat étendu,
déduction faite des impbts - - - - - - -
Solde au 30 juin 2008 20615 $ 02 $ 882.7 $ (838.2) $ 28732 $ 37.2) $ 49422 $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés des flux de trésorerie
(non vérifié)

Pour les périodes terminées les 30 juin Trimestres Semestres
(en millions de dollars) Notes 2009 2008 2009 2008
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 935 $ 85.0 $ 1758 $ 159.5 $
Ajustement visant a rapprocher le bénéfice net et les flux de
trésorerie liés aux activités d’exploitation
Amortissement 177.5 174.7 354.2 349.2
Gain & la cession d'actifs (1.0) 0.2) (1.0) (0.2)
Charge (économie) d'imp6ts futurs (12.2) (5.9) (21.3) 0.3
Co(t net des régimes d’avantages sociaux 4 20.4 22.9 40.7 45.9
Capitalisation des régimes de retraite a prestations
déterminées et des régimes d’avantages
complémentaires de retraite 4 (29.5) (27.9) (58.8) (55.5)
Part des porteurs sans controle 33.8 41.8 70.1 78.2
Perte liée aux instruments financiers dérivés 9,11 13.3 - 13.3 -
Autres 2.7) 0.7 (2.9) (0.3)
Variation de I'actif et du passif d’exploitation 3.0 56.6 (62.4) 7.3
296.1 348.2 507.7 584.4
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Rachat de créances - - - (55.0)
Produit (remboursement) net de la dette a court terme (214.6) (55.6) (129.4) 13.1
Produit (remboursement) net d’effets a payer a un apparenté 2.0 1.2 (3.0) 0.4
Produit de la dette a long terme 348.6 50.0 348.6 50.0
Remboursement de la dette a long terme (150.2) (50.4) (151.1) (51.2)
Remboursement d’obligations au titre de contrats de location-
acquisition (1.4) (1.8) (3.6) 3.7)
Reglement d'instruments financiers dérivés, montant net 9 (15.4) - (15.4)
Paiement aux porteurs sans controle - (0.4) - (0.4)
Distributions versées par des filiales aux porteurs
sans controle (52.3) (52.3) (104.7) (108.2)
Distributions versées (114.0) (114.3) (227.9) (219.4)
(197.3) (223.6) (286.5) (374.4)
Flux de trésorerie liés aux activités d’'investissement
Dépenses en immobilisations (122.0) (127.5) (229.5) (222.6)
Produit de la vente d'immobilisations 17 17 17 17
Acquisition d’entreprises, déduction faite de I'encaisse regue - (0.2) - (27.8)
(120.3) (126.0) (227.8) (248.7)
Diminution nette de la trésorerie provenant des activités poursuivies (21.5) (1.4) (6.6) (38.7)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie provenant des
activités abandonnées 2 13.3 (0.6) 7.5 (0.5)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 23.7 10.9 14.6 48.1
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin 155 $ 89 $ 155 $ 8.9 $
Information supplémentaire
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin
Trésorerie 112 $ 6.2 $
Equivalents de trésorerie 4.3 2.7
155 $ 89 %
Intéréts versés 75 $ 101 $ 713 $ 743 $
Impots sur les bénéfices payés (recouvrés), montant net 0.6 $ (1.4) $ 0.8 $ 2.3)$

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE
Notes complémentaires

(non vérifié)

30 juin 2009

Placements Bell Aliant Communications régionales, société en commandite (Placements Bell Aliant, s.e.c.) a été
établie en 2006 en vertu des lois de la province de Québec et détient les principales filiales en exploitation du Fonds
de revenu Bell Aliant Communications régionales (le Fonds). Toute utilisation des termes « nous » ou « nos/notre »
fait référence a Placements Bell Aliant, s.e.c. et a ses filiales.

Nos activités sont principalement concentrées dans les services de télécommunications régionaux dans le Canada
atlantiqgue, au Québec et en Ontario. Nous offrons une vaste gamme de services de communications traditionnels et
novateurs de transmission de la voix et de données ainsi que des services de consultation en matiere de
technologies de I'information (TI), de services de gestion des infrastructures, de solutions matérielles et de solutions
technologiques avancées. Nous fournissons ces services par I'intermédiaire de nos principales filiales en exploitation,
lesquelles comprennent Bell Aliant Communications régionales, société en commandite (Bell Aliant, s.e.c.), Télébec,
société en commandite (Télébec), NorthernTel, société en commandite (NorthernTel) et Innovatia Inc.

1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES
Etats financiers consolidés

Nous avons préparé ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés selon les principes comptables
généralement reconnus (les PCGR) du Canada, en utilisant les mémes modes de présentation et conventions
comptables que pour nos états financiers consolidés vérifiés de I'exercice terminé le 31 décembre 2008, a I'exception
de I'adoption d’'une nouvelle convention comptable, laquelle est présentée ci-dessous. Ces états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés doivent étre lus en parallele avec nos états financiers consolidés vérifiés de I'exercice
terminé le 31 décembre 2008.

Ecarts d’acquisition et actifs incorporels

Avec prise d'effet le 1% janvier 2009, nous avons adopté le chapitre 3064, intitulé « Ecarts d’acquisition et actifs
incorporels », lequel a été publié par I'Institut Canadien des Comptables Agréés (I'« ICCA ») et fournit des indications
sur I'évaluation, la constatation, la présentation et la fourniture d’informations applicables a ces éléments. L'adoption
de ce chapitre n’a eu aucune incidence importante sur nos activités ni sur notre information financiére.

Modifications futures des conventions comptables

Le Conseil des normes comptables de I'lCCA modifie constamment certaines normes ou recommandations du
Manuel de I'lCCA. Nous examinons ces modifications a mesure qu'elles sont proposées et, s'il y a lieu, nous
modifierons nos conventions comptables et nos informations a fournir.

Regroupements d’entreprises, états financiers consolidés et participations sans contrdle

L’'ICCA a publié le chapitre 1582, intitulé « Regroupements d’entreprises », simultanément au chapitre 1601, intitulé
« Etats financiers consolidés », et au chapitre 1602, intitulé « Participations sans contrdle ». Le chapitre 1582, qui
remplace le chapitre 1581, établit des normes pour 'évaluation d’'un regroupement d’entreprises ainsi que pour la
comptabilisation et I'évaluation des actifs acquis et des passifs pris en charges. Le chapitre 1601, qui remplace le
chapitre 1600, reconduit les indications existantes a I'égard de la préparation des états financiers consolidés apres
une acquisition autre qu’une participation sans controle. Le chapitre 1602 établit des normes pour le traitement d’une
participation sans contrdle apres une acquisition découlant d’'un regroupement d’entreprises. Les nouvelles normes
s'appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du 1% janvier 2011.
L’adoption anticipée est autorisée. Nous évaluons actuellement l'incidence des nouvelles normes sur nos états
financiers consolidés.

Chiffres correspondants

Certaines données financiéres correspondantes ont été reclassées afin que leur présentation soit conforme a celle
adoptée pour 2009, y compris celles liées aux activités abandonnées tel qu'il est expliqué a la note 2.
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Notes complémentaires
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2. ACTIVITES ABANDONNEES
xwave New England Corp. (xwave NE)

Le 1% juin 2009, Placements Bell Aliant, s.e.c. et Solutions Abilis Inc. (Abilis) ont conclu une entente d’achat d’actions
qui prévoit l'acquisition par Abilis de la totalité des actions en circulation de xwave NE. Le produit a la cléture se
chiffrait a 5,1 M$, ce qui s’est traduit par une perte de 2,6 M$ constatée dans le résultat net lié aux activités
abandonnées. Par conséquent, au cours du deuxieme trimestre de 2009, nous avons reclassé les résultats
d’exploitation de xwave NE dans les activités abandonnées et nous avons retraité les états consolidés des résultats
et des flux de trésorerie des périodes précédentes afin de refléter ce changement.

Activités liées a la défense, a la sécurité et a I'aérospatiale (DSA)

En 2008, Placements Bell Aliant, s.e.c. et CAE Services professionnels (Canada) inc. (CAE) ont conclu une
convention d’'achat d'actifs selon laquelle CAE acquerrait nos activités de DSA, lesquelles étaient exercées sous la
marque xwave. L'opération a été conclue le 1*" mai 2009. Le produit & la conclusion de la vente s’est établi & 16,3 M$
en especes et a 7,6 M$ sous forme de somme a recevoir de CAE liée aux ajustements du bilan aprés la cl6ture. Un
produit additionnel de 8,5 M$ est conditionnel a la concrétisation de certains événements futurs, notamment
I'attribution ou la reprise de travaux liés a certains contrats, pour un produit total pouvant atteindre 32,4 M$. Un gain a
la vente de 2,0 M$, déduction faite de I'écart d’acquisition attribué de 3,9 M$ (note 5), a été comptabilisé dans le
bénéfice net lié aux activités abandonnées.

Atlantic Mobility Products Limited Partnership (AMP)

Avec prise d'effet le 4 juillet 2008, Bell Canada a mis fin a une entente selon laquelle AMP était le distributeur exclusif
des produits de mobilité dans le Canada atlantique, ce qui a entrainé la disparition de nos activités de distribution de
gros relatives a du matériel et a des accessoires de mobilité.

Présentation des activités abandonnées

Les états des résultats condensés en ce qui a trait aux activités abandonnées se présentent comme suit :

Pour les trimestres

terminés les 30 juin 2009 2008
Xxwave Xwave
(en millions de dollars) DSA NE Total DSA NE AMP Total
Produits d’exploitation 1.8 $ 14 $ 32 $ 74 $ 25 $ 226 $ 325 $
Charges 3,2 3,1 6,3 6,8 2,7 21,1 30,6
Gain (perte) a la vente 2,0 (2,6) (0,6) - - - -
Charge d'imp6ts 0,5 - 0,5 0,2 - 2,3 2,5

Bénéfice net (perte nette)
lié(e) aux activités

abandonnées 01 $ (4,3) $ (4,2) $ 04 $ 0,2) $ 0,8) $ (0,6) $
Pour les semestres
terminés les 30 juin 2009 2008
xwave xwave
(en millions de dollars) DSA NE Total DSA NE AMP Total
Produits d’exploitation 90 $ 56 $ 146 $ 144 $ 49 $ 431 $ 62,4 $
Charges 9,5 7,9 17,4 13,7 54 39,9 59,0

Réduction de valeur de

I'écart d’acquisition - - - - - 11,2 11,2
Gain (perte) a la vente 2,0 (2,6) (0,6) - - - -
Charge d'impots 0,6 - 0,6 0,2 - 2,8 3,0
Bénéfice net (perte nette)

lié(e) aux activités 09 $ (49) % (4,00 % 05 $ (0,5 $ (10,8) $ (10,8) $
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abandonnées
2. ACTIVITES ABANDONNEES (suite)

Les états des flux de trésorerie condensés en ce qui a trait aux activités abandonnées se présentent comme suit :

Pour les trimestres

terminés les 30 juin 2009 2008
Xwave xwave
(en millions de dollars) DSA NE Total DSA NE AMP Total

Flux de trésorerie

provenant des (affectés

aux) activités

d’exploitation 2ns (B33 ¢% 6,0) % 24 % 03 % 15 % 0,6) %
Flux de trésorerie

provenant des (affectés

aux) activités

d’investissement 16,4 2,9 19,3 - - - -
Augmentation (diminution)

nette des flux de

trésorerie liés aux

activités abandonnées 137 $ 0,4 $ 133 $ 2,4)$ 03 $ 15 $ (0,6) $
Pour les semestres
terminés les 30 juin 2009 2008
Xxwave xwave
(en millions de dollars) DSA NE Total DSA NE AMP Total

Flux de trésorerie

provenant des (affectés

aux) activités

d’exploitation 71 (GRS (11,8) $ B9s 02 % 32 % 05)%
Flux de trésorerie

provenant des (affectés

aux) activités

d’investissement 16,4 2,9 19,3 - - - -
Augmentation (diminution)

nette des flux de

trésorerie liés aux

activités abandonnées 93 $ (1,8) $ 75 $ (39 $ 02 $ 32 $ (0,5 %

3. ACTIFS INCORPORELS A DUREE DE VIE LIMITEE

Pour le semestre terminé le 30 juin 2009, le colt des actifs incorporels a durée de vie limitée acquis s'est établi a
9,0 M$ (10,2 M$ au 30 juin 2008) et le codt des actifs incorporels a durée de vie limitée développés a l'interne s’est
établi a 20,7 M$ (21,9 M$ au 30 juin 2008). Au premier semestre de 2008, nous avons également acquis des actifs
incorporels a durée de vie limitée de 181,9 M$ liés a la participation de 36,7 % du Fonds dans Télébec et NorthernTel
gu'il nous a transférée.
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4. AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

Actif (passif) au titre des prestations constituées

Le tableau qui suit résume l'état des régimes de retraite a prestations déterminées (RRPD) et des régimes

d’avantages complémentaires de retraite ainsi que les modifications au cours de la période :

Régimes d'avantages

complémentaires

(en millions de dollars) RRPD de retraite Total
Actif (passif) au titre des prestations constituées au
31 décembre 2008 1995 $ (222,5) $ (23,0) $
Co(t net des régimes d’avantages sociaux (37,7) (3,0) (40,7)
Cotisations 55,0 3,8 58,8
Actif (passif) au titre des prestations constituées au
30 juin 2009 216,8 $ (221,7) $ (49 %
Actif au titre des prestations constituées 406,1 $ -$ 406,1 $
Passif au titre des prestations constituées (189,3) (221,7) (411,0)
2168 $ (221,7) $ (49 $
Colt net des régimes d’avantages sociaux
Le tableau suivant présente le colt net des RRPD et des régimes d’avantages complémentaires de retraite :
Pour les périodes terminées les 30 juin Trimestres Semestres
(en millions de dollars) 2009 2008 2009 2008
RRPD
Codit des services rendus au cours de la période 11,7 $ 155 $ 234 $ 31,0 $
Intérét sur I'obligation au titre des prestations constituées 40,0 40,2 79,9 80,5
Rendement prévu des actifs du régime (38,6) (39,9) (77,2) (79,7)
Amortissement des montants reportés :
Co(ts des services passés 1,4 1,4 2,8 2,8
Pertes actuarielles nettes 4.4 3,9 8,8 7,8
189 $ 21,1 $ 37,7 $ 42,4 $
Régimes d'avantages complémentaires de retraite
Codit des services rendus au cours de la période 04 $ 06 $ 08 $ 11 %
Intérét sur I'obligation au titre des prestations constituées 2,7 2,8 5,4 5,6
Amortissement des montants reportés :
Codts des services passés (2,0) (2,0) (4,0) (4,0)
Pertes actuarielles nettes 0,4 0,4 0,8 0,8
15 $ 18 $ 30 % 35 %
Total du colt net des RRPD et des régimes d’avantages
complémentaires de retraite 20,4 $ 229 $ 40,7 $ 45,9 $
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4. AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI (suite)

Cotisations aux régimes d'avantages sociaux

Nos cotisations aux RRPD et aux régimes de retraite a cotisations déterminées (RRCD) ainsi qu'aux régimes
d’avantages complémentaires de retraite ont été effectuées comme suit :

Pour les périodes terminées les 30 juin Trimestres Semestres
(en millions de dollars) 2009 2008 2009 2008
Cotisations au titre des RRPD 275 $ 26,2 $ 55,0 $ 52,1 $
Cotisations au titre des régimes d’avantages

complémentaires de retraite 2,0 1,7 3,8 3,4
Capitalisation des RRPD et des régimes d’avantages

complémentaires de retraite 295 $ 279 $ 58,8 $ 555 $
Cotisations aux RRCD 2,1 1,9 4,0 3,7
Cotisations totales 31,6 $ 29,8 $ 62,8 $ 59,2 $

5. ECART D’ACQUISITION

(en millions de dollars)

Ecart d’acquisition au 31 décembre 2008 27666 $
Cession des activités de DSA (note 2) (3,9)
Ecart d’acquisition au 30 juin 2009 27627 $

6. FRAIS DE RESTRUCTURATION ET AUTRES FRAIS

En mars 2009, nous avons offert un programme d’encouragement a la retraite anticipée a un nombre limité de nos
employés syndiqués du Canada atlantique. En mai 2009, nous avons étendu l'offre & un nombre limité de nos
employés syndiqués de I'Ontario et du Québec. L'offre s'inscrit dans nos initiatives visant le rendement et permettra
de créer une structure de colts plus efficiente. Par conséquent, nous avons estimé et comptabilisé des frais de
restructuration avant impots de 11,2 M$ au titre des codts liés aux indemnités de départ et autres qui seront payés a
mesure que les employés partiront a la retraite en 2009.

En 2008, nous avons inscrit des frais de restructuration et d’autres frais avant imp6ts de 60,7 M$ relativement a nos
initiatives en matiére de productivité organisationnelle et au départ de cadres supérieurs. La charge comprend un
montant de 59,8 M$ en indemnités et avantages liés au départ, de 6,5 M$ en frais de rationalisation de biens
immeubles et une réduction de 5,6 M$ du codt estimatif du passif au titre des frais de restructuration de 2007 visant a
refléter les codts finaux.

Le passif au titre des frais de restructuration et autres frais inclus dans les créditeurs et charges a payer se détaille
comme suit :

(en millions de dollars)

Passif au titre des frais de restructuration au 31 décembre 2008 65,1 $
Frais de restructuration :
Col(ts liés aux indemnités de départ et autres 11,2
Frais de rationalisation de biens immeubles 0,9
12,1
Paiements en espéces (50,5)
Passif au titre des frais de restructuration au 30 juin 2009 26,7 $

Au 30 juin 2009, le passif au titre des frais de restructuration comprenait un montant de 5,2 M$ en frais de
rationalisation de biens immeubles, lesquels sont inclus dans les autres passifs a long terme puisqu'’ils seront réduits
apres 2009.

Au cours du trimestre et du semestre terminés le 30 juin 2009, nous avons engagé d'autres frais de 0,5 M$ et de
1,4 M$, respectivement, lesquels sont principalement liés a la création d’'une nouvelle image pour nos activités.
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7. DETTE A COURT TERME

Au cours du semestre terminé le 30 juin 2009, nous avons diminué de 47,9 M$ les montants disponibles en vertu des
facilités de crédit d’exploitation pour les établir a 1 137,2 M$, comme suit :

e Les facilités de lettres de crédit réservées, soutenant des contrats qui ont été transférés dans le cadre de la
vente des activités de DSA (note 2), ont été diminuées de 45,5 M$;

e La facilité¢ non renouvelable liée a la caisse de retraite a été diminuée de 2,4 M$ lorsque les lettres de crédit
soutenant I'échéancier de capitalisation du déficit de solvabilité sur une période de dix ans de certains de
nos régimes de retraite ont été réduites.

Les montants prélevés sur les facilités d’exploitation se détaillent comme suit :

Au 30 juin Au 31 décembre
(en millions de dollars) 2009 2008
Montants prélevés :

Facilité non renouvelable liée a la caisse de retraite 40,0 $ 150 $

Programme de papier commercial 38,8 -

Facilités d’exploitation renouvelables - 193,0

Autres - 0,2
788 $ 2082 $

En mai 2009, nous avons remboursé des avances sous forme d’acceptations bancaires de 250,0 M$, qui étaient en
cours en vertu de nos facilités de crédit d’exploitation renouvelables, grace au produit de I'émission de billets & moyen
terme (note 8).

Les avances sous forme d’acceptations bancaires de 40,0 M$ en cours en vertu de notre facilité non renouvelable
liée a la caisse de retraite portent intérét a des taux de 0,91 % par année et viennent & échéance le 31 juillet 2009.

Nous nous assurons de disposer, en tout temps, d’'une tranche non prélevée suffisante en vertu de nos facilités
d’exploitation renouvelables pour soutenir I'émission de papier commercial. Les billets a court terme émis en vertu de
notre programme de papier commercial portent intérét a des taux annuels variant de 0,35 % a 0,60 % et viennent a
échéance entre le 6 et le 28 juillet 2009.

8. DETTE A LONG TERME

En mai 2009, nous avons émis 350,0 M$ de billets & moyen terme non garantis qui portent intérét a 6,29 % par
année et qui viennent a échéance le 17 février 2015. Des frais d’émission de titres d’emprunt de 1,2 M$ ont été
engageés et les billets ont été émis avec escompte pour un produit net de 348,6 M$. Le produit a été affecté au
remboursement d’un montant de 250,0 M$ non réglé en vertu des facilités d’exploitation renouvelables (note 7) et
d’un emprunt a terme non renouvelable de 100,0 M$ qui devait arriver a échéance en juillet 2009.

Egalement au deuxiéme trimestre de 2009, nous avons remboursé une facilité d’emprunt bancaire & terme non
renouvelable de 50,0 M$ établie au deuxiéme trimestre de 2008.

Au cours du semestre terminé le 30 juin 2009, nous avons conclu des obligations au titre de contrats de location-

acquisition de matériel de télécommunications et d’autre matériel, pour un montant total de 3,4 M$, portant intérét a
des taux annuels variant de 4,41 % a 5,73 %.
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9. INSTRUMENTS FINANCIERS
Instruments financiers dérivés

En mai 2009, nous avons réglé nos swaps de taux d'intérét fixe-variable en cours dont les notionnels totalisaient
250,0 M$ lorsque la dette a taux variable couverte a été remboursée a I'émission de billets a moyen terme a taux fixe,
tel qu'il est décrit plus en détail aux notes 7 et 8. Nous avons versé 15,4 M$ aux contreparties au réglement de ces
swaps, montant qui incluait des intéréts courus de 2,1 M$. Comme la dette a taux variable couverte a été
remboursée, la comptabilité de couverture a pris fin et les pertes nettes de 13,3 M$ qui avaient auparavant été
constatées dans les autres éléments du résultat étendu ont été reclassées dans les autres charges, dans I'état des
résultats (note 11).

Juste valeur des instruments financiers

La valeur comptable de tous les instruments financiers se rapproche de la juste valeur, a I'exception de la dette a
long terme et de la tranche a court terme de la dette, dont la valeur comptable s’établissait a 2 766,0 M$ et la juste
valeur s’établissait a 2 715,8 M$ au 30 juin 2009 (2 568,7 M$ et 2 318,3 M$, respectivement, au 31 décembre 2008).

10. REGIMES DE REMUNERATION A BASE DE PARTS
Régimes d'achat de parts des employés

Au total, 532 516 et 1 109 719 parts du Fonds ont été achetées sur le marché libre pour nos employés au cours du
trimestre et du semestre terminés le 30 juin 2009, respectivement (429 088 et 919 037 parts, respectivement, au
30 juin 2008). Une charge de rémunération de 2,5 M$ et de 4,8 M$ liée aux régimes d’achat de parts des employés a
été inscrite pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2009, respectivement (2,3 M$ et 4,6 M$,
respectivement, au 30 juin 2008).

Régime de parts différées

Le tableau suivant présente un sommaire de la situation du régime de parts différées ainsi que des variations
survenues pendant la période :

Pour les périodes terminées les 30 juin 2009 2008
Parts différées en circulation au début 1181 958 794 980
Attribuées :
Période de service allant de I'exercice 2008 a I'exercice 2010 - 411 768
Période de service allant de I'exercice 2009 a I'exercice 2011 350 492 -
Distributions réinvesties 65 716 42 247
416 208 454 015
Frappées d’extinction (56 924) (16 585)
Exercées (257 251) (4 397)
Parts différées en circulation a la fin 1283 991 1228 013
Parts différées dont les droits sont acquis a la fin 437 380 369 496

La juste valeur a la date d'attribution des 416 208 parts différées attribuées au cours du semestre terminé le 30 juin
2009 s’éleve a 10,8 M$ (juste valeur a la date d'attribution des 454 015 parts différées attribuées au 30 juin 2008 de
13,6 M$). Pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2009, nous avons comptabilisé une diminution de
0,7 M$ et une augmentation de 2,2 M$ de la charge de rémunération, respectivement (une augmentation de 2,9 M$
et de 6,6 M$ de la charge de rémunération, respectivement, au 30 juin 2008), relativement aux codts liés aux parts
différées constatés sur la période d’acquisition des droits ainsi qu'a la variation du cours des parts du Fonds entre la
date d'attribution et la date de présentation de 'information.
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11. AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU

Les autres éléments du résultat étendu ainsi que leur incidence fiscale connexe sont présentés ci-dessous :

Pour les trimestres terminés les 30 juin 2009 2008
Montant Montant

(en millions de dollars) Montant Impobts net Montant Impdts net
Gains (pertes) sur les instruments

dérivés désignés comme couvertures

de flux de trésorerie 0,7 % 02) % 05 % 21 % 05 % 16 $
Reclassement au résultat net lié aux

couvertures de flux de trésorerie

réglées 15,4 3,4 12,0 - - -
Reclassement aux intéréts débiteurs 1,2 0,3 0,9 1,0 0,2 0,8
Autres éléments du résultat étendu 159 $ 35 $ 124 $ 31 % 0,7 $ 24 $
Pour les semestres terminés les 30 juin 2009 2008
Montant Montant
(en millions de dollars) Montant Impbts net Montant Impbts net

Gains (pertes) sur les instruments

dérivés désignés comme couvertures

de flux de trésorerie 0,1)$ 01 % -$ 2,2) % 04 % 18 %
Reclassement au résultat net lié aux

couvertures de flux de trésorerie

réglées 15,4 3,4 12,0 - - -
Reclassement aux intéréts débiteurs 2,4 0,6 1,8 2,2 0,4 1,8
Autres éléments du résultat étendu 17,7 $ 39 $ 13,8 $ - $ - $ - $

En mai 2009, nous avons reclassé au résultat net des pertes nettes de 15,4 M$ liées aux couvertures de flux de
trésorerie qui ont été réglées au cours du trimestre, montant qui comprend une perte au réglement de 13,3 M$ et des
intéréts débiteurs de 2,1 M$. La comptabilité de couverture ne s'applique plus & ces couvertures, comme il est
mentionné a la note 9. Le reclassement au résultat net comprend également la tranche des gains ou des pertes sur
les instruments dérivés désignés comme couvertures de flux de trésorerie des périodes précédentes qui ont été
reclassés aux intéréts débiteurs au cours de I'exercice, conformément a I'application de la comptabilité de couverture.

12. ENGAGEMENTS
Contrats de location-exploitation et contrats d’approvisionnement

Les paiements minimaux futurs estimatifs en vertu des contrats de location-exploitation et des contrats
d’approvisionnement s’établissent comme suit :

Reste Par la
(en millions de dollars) de 2009 2010 2011 2012 2013 suite
Contrats de location-exploitation 210 $ 371 $ 347 $ 32,7 $ 325 $ 3238 $
Contrats d’approvisionnement 188,3 325,2 310,1 309,0 296,5 2 180,0

209,3 $ 3623 $ 3448 $ 341,7 $ 3290 $ 25038 $
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12. ENGAGEMENTS (suite)
Compte de report

Le compte de report de Bell Canada inclut des montants qui proviennent de clients situés dans ce qui constitue
désormais notre territoire d’exploitation en Ontario et au Québec. Au 30 juin 2009, I'engagement cumulé du compte
de report de Bell Canada était estimé a 152,0 M$, soit un montant inchangé par rapport au 31 décembre 2008. Le
montant récurrent annualisé dans le compte de report de Bell Canada, était estimé a 16,3 M$ au 31 décembre 2008.
Conformément a la décision de télécom 2009-213, Bell Canada et Bell Aliant ont procédé a des baisses de taux pour
le service local résidentiel dans leurs zones de desserte de I'Ontario et du Québec, avec prise d’effet le 1% juin 2009,
ce qui a éliminé le montant récurrent annualisé dans le compte de report de Bell Canada. Par conséquent, au 30 juin
2009, Bell Canada n'a pas d’engagement futur annualisé.

Au 30 juin 2009, le manque a gagner cumulatif du compte de report de Télébec était évalué a 1,7 M$ (2,2 M$ au
31 décembre 2008) et le montant récurrent annualisé est évalué a 0,8 M$ (1,8 M$ au 31 décembre 2008), compte
tenu de 'augmentation de taux approuvée par le CRTC le 1 juin 2009.

13. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Le Fonds est entierement tributaire des distributions que nous versons a son intention pour effectuer ses propres
distributions. Pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2009, nous avons déclaré des distributions a son
intention de 93,6 M$ et de 187,1 M$, respectivement (93,9 M$ et 186,1 M$, respectivement, au 30 juin 2008). Au
30 juin 2009, un montant de 31,3 M$ a été pris en compte dans les distributions & payer (31,2 M$ au 31 décembre
2008).

Le Fonds nous préte ses liquidités excédentaires, au moyen d'une série de billets. Le Fonds exige des
remboursements en fonction des besoins aux fins d’exploitation. Le billet d’'un montant de 6,2 M$ qui était a payer au
Fonds au 31 décembre 2008 a été remboursé le 15 janvier 2009. Les billets émis par la suite portaient intérét a des
taux allant de 0,49 % a 1,81 % par année, et se sont traduits par des intéréts débiteurs d’'un montant négligeable au
cours du trimestre et du semestre terminés le 30 juin 2009 (un montant négligeable au 30 juin 2008). Au 30 juin 2009,
des billets de 3,1 M$ étaient a payer au Fonds, lesquels portent intérét au taux de 0,49 % par année et viennent a
échéance a des dates allant jusqu’au 15 juillet 2009.
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